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INSTITUTO DE PREVIDEI:JCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE SOLONOPOLE- PREVSOL
REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO ATA N°. 05/2024

a do més de agosto do ano de dois mil e vinte quatros, as nove horas, na
sala de reuniao da PREVSOL, reuniram-se os membros do Comité de Investimento do Instituto
de Previdéncia do Municipio de Solonopole: Sra. Luziane Nogueira, Sr. Andre Valter da Silva
Oliveira e Sr. Ricardo Sérgio Bezerra da Silva. Inicialmente, eu, o Sr. Andre Valter cumprimento
os demais membros do Comité de Investimento. A Sra. Maria Luziane, logo em seguida,
apresenta pauta: (i) 1° relatorio semesiral de investimentos de 2024 do RPPS Solondpole e (ii)
Sugestao de Alocagao emitido pelo Nucleo técnico da Lema Consultoria. O Sr. Ricardo Bezerra
apresenta dados econdmicos e a sugestao de movimentacdo da carteira com base nas
informagées encaminhadas por e-mail. O Sr. Ricardo Bezerra destaca que algumas mudancas
significativas no cenario inflacionario, risco fiscal e mercado domeéstico geraram necessidade
de reaver a posi¢do da carteira. Nesse sentido, o Sr. Ricardo apresenta, conforme estudo
desenvolvido pela area técnica da LEMA, ha possibilidade de resgate total do fundo BB IMA-B
5 CNPJ n® 03.543.447/0001-03 e aplicagao do valor nos fundos vértice curtos (2025 e 2026).
Dando continuidade, o Sr. Ricardo Bezerra argumenta que os fundos vértices tém a mesma
composicao de carteira contendo produto prefixado (NTN- B), mas possui menos despesas na
manutengao e representa um perfil mais conservador, no entanto exige uma caréncia para
resgaste. Portanto, com base na visio da area técnica da LEMA e de informacdes do Banco
BB os fundos vértices de curto prazo representam bem esse perfil conservador e com retorno
IPCA + taxa superiores a 6% a.a. Em sequéncia, a Sra. Luziane Nogueira apresenta 0 1°
relatério semestral de investimentos de 2024', que manteve as aplicagées em um perfil
conservador no semestre, obtendo rentabilidade 3,38% a.s, abaixo da rentabilidade meta de
4,96%. O Sr. Valter demonstra preocupag¢éo com 0 mercado e a necessidade de manter o
perfil conservador, além de acompanhar o cenario para realizar caso necessario mudancas
futuras na carteira. Entdo, o Sr. Ricardo expressa a preocupagéo nas mudancas no cenario
econdmico no lltimo semestre. Assim, ha uma explanacao do Sr. Ricardo em realizar alteracao
sugerida da LEMA, obedecendo os limites estabelecidos na Politica de Investimento & na
resolugdo do CMN n° 4.963/2021, mas enfatiza que o cendrio atual exige maior vigilancia devido
essa maior volatilidade. Por conseguinte, o Sr. Valter destaca o papel do Comité de
Investimento e que o cenario atual exige uma posicdo conservadora para minimizar 0s riscos
Assim, ao final da analise de toda documentagéo, do cenério econémico, da
sugestéo de alocagdo e do 1° relatorio semestral de investimentos de 2024, a Sra. Luziane
coloca em votacéo entre os membros e aprovado por unanimidade a alteracdo na carteira do
PREVSOL e a aprovagao do 1° relatério semestral de 2024. Por conseguinte, sera assinada
posteriormente pelos membros presentes do comité de investimento. Nada mais havendo a
relatar, eu, Andre Valter da Silva Oliveira, encerro a presente ata que sera assinada por mim e

pelos demais presentes.

Ao décimo sexto di

na carteira.

Solonoépole- CE, 16 de agosto de 2024.

! Disponivel em:
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fecunto:  RE: [LEMA] SOLONOPOLE: Sugestio de alocagio - AGO/2024

De Matheus Crisostomo <matheus@lemacl.com.br> I le b

Para: prevsal@solonopole.ce.gov.br <prevsol@solonopole.ce.gov.br>
Cc: Ariadne Maciel <ariadne@lemaef.com,br>
Data 13/08/2024 17:17

Observamos que nio existe risco de insolvéncia para o curto prazo, uma vez que o fluxo de receitas menos despesas previdencidrias so fica
negativo em 2037, conforme previsio do anexo 6 "~ PROJEGOES ATUARIAIS PARA O RREO " da avaliagdo atuarial em anexo. Segundo as projegoes
indicadas no estudo, o PREVSOL pode investir em todos os fundos vértice geridos pelo Banco do Brasil. No entanto, uma vez que esta é uma
estratégia a ser implementada na carteira, recomendamos que faga preferéncia pelos vértices curtos (2025 e 2026), apesar de ndo nos opormos
a aplicagdo em vértices mais longos, utilizando recursos atualmente investidos no BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP, uma vez que este investe no
mesmo ativo final (NTN-Bs) e se posiciona em vértice compativel com os vértices indicados.

Ademais, prezando por alocar recursos mais representativos para o patriménic do PREVSOL em ativos que buscam garantir retornos superiores 3
meta atuarial, recomendamos que também utilizem recursos atualmente investidos no BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL para os vértices

indicados, conforme a seguir:

RESGATES
CNPJ Fundos valor R$
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 TP FIRF Resgate total
35.292.588/0001-89 BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL  Resgate total
TOTAL R$ 11.135.930,69
APLICAGOES
CNPJ Fundos Valor RS
53.828.338/0001-00 BB RF TP 2025 R$ 6.000.000,00
54.602.092/0001-09 BB RF TP 2026 RS 5.135.930,69
TOTAL R$ 11,135.930,69

No mais, me ponho a disposi¢do para esclarecimentos em caso de dividas.

Atenciosamente,
AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n? 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas cansiderando as Informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades
especificas infarmadas pela cliente, além da legislagdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento n3o constitui,
tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitago de compra ou venda de qualguer instrumento financeiro, ou de participagso em uma determinada estratégia de
negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatorio é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da econamia. A andlise
daos ativos desse documento utiliza camo informagdo os resultadaos divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegoes. A LEMA se exime de
qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagio desse documento ou seu canteldo. Esse documento ndo pode
ser reproduzido ou redistribuldo para qualquer pessoa, no toda au em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decis3o final
em relagdo aos investimentas deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios
de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequagdo 3 natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O cliente € o Unico responsavel pelas decisdes de
investimento ou de abstengdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classlficadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga,

MATHEUSICRISOSTONON

[O)1H5/59868=6h2 MR O] lemaettom by P
B)(@)l[emacarisitoria |

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sernpre mantendo a probidade e transparéncia nas suzs relagoes, condena qualquer forma de corrupgao,
estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencdo e combate & corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recurses financeiros, materiais e
humanos para implementagdo, manutengdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os
treinamentos, comunicados Internos, semindrios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagoes confidenciais e &
direcicnada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatdrio especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail, Vocé n3o pode
usar ou encaminhar os anexos neste e-mail, Per favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua
o e-mail do seu sistema.

De: prevsol@solonopole.ce.gov.br <prevsol@solonopole.ce.gov.br>
Enviado: terca-feira, 13 de agosto de 2024 15:50

Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Assunto: Re: [LEMA] SOLONOPOLE: Sugestio de alocagdo - AGO/2024

https://nrevsol.salonopole.ce.gov.br/arquivos/316/DEMDNSTRATIVOY%20DE%20RESULTADOS %20DA%20AVALTACAQ%20ATUARTAL 2024 0000001.pdf
Seque do relatério disponivel

MARIA LUZIANE NOGUCIRAE SILVA
PRESIDENTE
CP RPPS CGINV |
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOLONOPOLEICE
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Whats.: (88) 33300-1579
Emall.: prevsol@solonopole.ce.gov.br

http://prevsol. com.br/
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Em 12/08/2024 11:52, Matheus Crisostomo escreveu:
Bom dia, Ricardo. Tudo bem?

Observamos que no préximo dia 15 vocés receberdo recursos do fundo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e do BB
TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. Em geral, somos favoréveis 3 investimentos em fundos vértice devido a
atratividade das taxas de retorno, no intuito de garantir operagdes que rentabilizem a taxas superiores a meta atuarial. Por conta do atual
patamar da taxa Selic, a estratégia adotada por fundos de vértice se mostra vidvel no que tange rentabilidade, dado que as os titulos tém sido

negociados a taxas superiores a meta atuarial do RPPS.

Contudo, é importante frisar que em fundos vértices a caréncia impossibilita o resgate antes do vencimento do titulo em carteira (o recurso
aplicado ficara indisponivel até a finalizagao do prazo de caréncia), 0 que torna necessaria analisar a liquidez e solvéncia do RPPS. Os riscos de
liquidez e solvéncia poderdo ser mitigados com a alocagao em vértices mais curtos, como 2025 e 2026 mas ressaltamos que, para analisar a
viabilidade desse tipo de aplicagdo, faz-se necessirio verificar a compatibilidade do prazo de caréncia dos fundos com os prazos e montante
das obrigagdes financeiras e atuariais do regime (fluxo atuarial) do RPPS, conforme descrito no Art. 115 da Portaria MTP n? 1.467: "A oplicagdo
dos recursos do RPPS deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos
ativos com os prazos e o montante das obrigagdes financeiras e gtuariais do regime, presentes e futures.”

Nesse caso, se faz necessario analisar o estudo atuarial mais recente para obtermos informagges sobre a solidez do RPPS. Sendo assim,_pe¢a
que nos envie 3 avaliac3o atuarial mais recente, para respaldo da estratégia.

Engquanto concluimos a andlise para tal, recomendamos que os recursos que ficardo disponiveis sejam destinados ao BB TESOURO FIC
RENDA FIXA SELIC (04.857.834/0001-79), fundo que visa acompanhar o ativo livre o da economia brasileira {CDI),_Investimento

preponderantemente em titulos publicos federais, de forma conservadora.

No mais, me ponho a disposi¢o para esclarecimentos em caso de duvidas.

Atenciosamente,
A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n? 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissdo de Valores

Mobilidrios (CVM). As recomendagoes foram elaboradas considerando as informagoes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e
necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacio especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse
documento n3o constitui, tampouco deve ser interpretada como oferta ou solicitagso de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes
setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagio desse documento ou seu
contelido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentas deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os vdrios riscos e
custos incidentes, sempre em observincia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagio a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia. O cliente é o Gnico responsdvel pelas decises de investimento cu de abstengio de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as
classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulas e fundos de investimento em renda fixa, bem

como caderneta de poupanga.
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A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e trensparéncia nas suas relagoes, condena qualquer forma de
corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupcao, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros,
materiais e humanos para implementagdo, manutencdo e evolugZo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais € peliticas, bem como os
treinamentos, comutnicados internos, semindrios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais & &
direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode
usar ou encaminhar os anexos neste e-mail, Por favor, notifique o remetent= imediatamente por e-mail, se vacé recebeu este e-mail por engano, e
exclua o e-mail do seu sistema.
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SETORPUBLICO 7 Taxas Indicativas Patareferéncla
Pablico alve Res. CMN n® 4.963/21; Art. 7,1, b
Nome do Fundo CNPJ Caréncia Ad-'l:::.. s Ta;zrf;’ia
BB RF TP 2024 49.964.484/0001-88 15/08/2024 0,10 6,00%
BB RF TP 2025 53.828.338/0001-00 15/05/2025 0,10 6,12%
BB RF TP 2026 54.602.092/0001-09 15/08/2026 0,10 6,33%
j -VB‘BVRE _fg ?bzi’ii 55.746.782/0001-02 15/05/2027 0,0  6,18% |
BB RF TP 2028 49.963.751/0001-00 15/08/2028 0,15 6,17%
(eBRETR2025 s7sacssjooores wes/in 00 | 693% |
| BB RF TP 2030 Il 55.749.879/0001:60 Tis/os/z050 010 5.90%
BB RE TP 2032 49.963.803/0001-30 15/08/2032 0,15 5,90%
BB RE TP 2035 49.963.829/0001-89 15/05/2035 0,10 5,86%
0,10 5,82%

BB RE TP 2040 54.603.050/0001-92 15/08/2040

sentadas s3o indicativos brutos fornecidos pelo sistema Broadcast 2 nao representam garan
mados,

+  Osvaloresdas taxas apre tia de retorno.
S=rvem zpenas como raferéncia das n2gociagdes na data e horério infar:
 AsLiminas e Requlamentos dos fundos constanias no documento podem ser obtidasna p5gina bh.combr/fundos
R.

JA smoee | LEIAOPROSPECTOEO REGULAMENTOANTES DE [NVESTI
> IMA | pENTABILIDADE PASSADANAQ REPRESENTA GARAHTIADE RENTARILIDADE FUTURA.
TTITT=T|  FUNDOS DE INVESTIMENTO NAQ CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER

— - l.lEC.‘-HISMODESEGUROOUFUNDOGAth’TlDORDE(RéDNO-FGC. _
o 92 X - %.. "] B TT —
sasimelhores/soluc B / o &4

deinvestimentopara

Digitalizado com CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

Assunto:  [LEMA] SOLONOPOLE: Sugest3o de alocagio - AGO/2024

De Matheus Crisostomo <mathcus@lemael.com.br> I, e b

Para; prevsol@solonopole.ce.gov.br <prevsol@solonopole.ce.qov.br>
Ariadne Maciel <ariadne@lemaef.com.br>, Thalia Aradjo e Silva <Thalia@lemaef.com.br>

Data 12/08/2024 11:52

Bom dia, Ricardo. Tudo bem?

Observamos que no préximo dia 15 vocés receberdo recursos do fundo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e do BB
TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. Em geral, somos favordveis a investimentos em fundos vértice devido a
atratividade das taxas de retorno, no intuito de garantir operagdes que rentabilizem a taxas superiores 3 meta atuarial. Por conta do atual
patamar da taxa Selic, a estratégia adotada por fundos de vértice se mostra vidvel no que tange rentabilidade, dado que as os titulos tém sido

negociados a taxas superiores a meta atuarial do RPPS.

Contudo, é impartante frisar que em fundos vértices a caréncia Impossibilita o resgate antes do vencimento do titulo em carteira (o recurso
aplicado ficar indisponivel até a finalizagdo do prazo de caréncia), o que torna necessario analisar a liquidez e solvéncia do RPPS. Os riscos de
liquidez e solvéncia poderdo ser mitigados com a alocagdo em vértices mais curtos, como 2025 e 2026 mas ressaltamos que, para analisar a
viabilidade desse tipo de aplicagdo, faz-se necessario verificar a compatibilidade do prazo de caréncia dos fundos com os prazos e montante das
obrigagdes financeiras e atuariais do regime (fluxo atuarial) do RPPS, conforme descrito no Art. 115 da Portaria MTP n? 1.467: "A aplicagdo dos
recursos do RPPS deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos

com os prazos e o montante das obrigagdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras."

Nesse caso, se faz necessdrio analisar @ estudo atuarial mais recente para obtermos informagdes sobre a solidez do RPPS. Sendo assim. pece que

nos envie 2 avaliacdo atuarial mais recente, para respaldo da estratégia.

Enquanto concluimos a andlise para tal, recomendamos que 0s recursos que ficarao disponiveis sejam destina BB TE RO FIC RENDA

IXA_SELIC (04.857.834/0001-79),_fundo_que visa acompanhar o _ativo livre de risco da economia brasileira (CDI),_investimento
de forma conservadora.

preponderantemente em titulos piblicos federais, de forma conservadora.

No mais, me ponho a disposi¢ao para esclarecimentos em caso de duvidas.

Atenciosamente,
A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n? 14.813.501/0001-00 {LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissdo de Valores

Mobilidrios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagGes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situa¢do financeira e necessidades
especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento nao constitui,
tampouco deve ser interpretado como oferta ou sollcitagdo de compra ou venda de qualquer instrumenta financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de
negdcios em qualquer jurisdico. Esse relatdrio é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise
dos ativos desse documento utiliza como informagido os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegdes. A LEMA se exime de
qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decarrer da utilizagdo desse documento ou seu conteddo. Esse documento ndo pode
ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsita, sem o prévia consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final
em relagio aos Investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em considerag3o os vérios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos princ(pios
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequagdo 3 natureza de suas obrigagoes e transparéncia. O cliente é o Unico responsdvel pelas decisGes de
investimento ou de absten¢do de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiras possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tals como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

o
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A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relacdes, condena qualquer forma de corrupgdo,
estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e
humanos para implementagdo, manutencdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto par manuais e politicas, bem como o0s
treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de consclentizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e &
direcionada apenas & pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode
usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Par favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vacé recebeu este e-mail por engano, e exclua

o e-mail do seu sistema.
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~ [LEMA] Solonépole-CE - Analise e justificativa de i
pesutor gogos - julho/ 2024 rentabilidade negativa dos
Bruna Araljo e Silva <bruna@lemaef.com.br> l I e b

De
prevsol@solonopole.ce.gov.br < prevsol@solonopole.ce.gov.br>

Para:
Ce: Ariadne Maclel <ariadne@lemaef.com.br>, Mateus Sabola <josemateus@lemaef,com.br>
Data 05/07/2024 09:35

. LEMA-ANAUSE-SOLONOPOLE—JUNZ4.pdr (~448 KB)

0l4 Luziane / Ricardo, bom dia!

Envio em anexo a analise acerca da performance das fundos BNB Selec3o, BB Midcaps e BB Macro até o fechamento do més de maio

No relatério, observamos aspectos coma a conjuntura econdmica, o desempenha dos fundos ante ao benchmark e a aderéncia das aplicagdes a politica de

investimentos 2024,

Caso ocorram duvidas efou outras solicitagges, fico a disposigao.

BRUNA ARAUJO e

8599868.3564 - lemaef.com.br

_) lemaconsultoria
LEMA ===

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relacdes, condena qualquer farma de corrupgio, estabelecendo
. . . - - - - : v . !
diretrizes e pracedimentos de prevencdo e combate 3 corrupg3o, através da garantia e dirccionamento de recursos financeiros, materiais ¢ humanos para implementagao,
= - 0 . . s '
manutengao e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais ¢ politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, semindrios, palestras e
" 4

campanhas de conscientizagio. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas 3 pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatdrio especificado,
ar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se
2

n3o deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode us:
vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

T————
v ———— e

Digitalizado com CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

PRCVSOL

« F

(ANALISE FUNDOS DE

NTOS _JULHO/24)

LEMA

A LEMA Ecanornia & Financas, inscrita na CNPY/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMAY) £ urna eansulloria de valares makilidrios auterizada
pela Comissdo de Valares Mobilidrios (‘CVM"). As recamnendacdes foram elabaradas cansiderando as infarmacgbes sobre perfil de risco,
objetivos, harizante de terpo, situagdo financeirs e necessidades espedificas informadas pelo diente, alérn da legislacau especifica que rege
o5 investimentos dos Regimes Préprias de Frevidéncia Sccial ("RFFS"). Esse dacurnento née constitui, tarnpouco deve ser interpretade carmao
oferta ou solicitagie de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou Je partcipacdo em uma determinads estrotégia de
aseado na eveliacdo dos fundamentos de determinades stivos financeiros € dos

oy

negocios em qualquer jurisdicio. Esse relatgric €
dilersnt=s setores da econemia.

A andlice dos alives desse documenlo utiliza como informacde os resultados divulgados pelas cornpanhias emissaras, gestoras,
distribuidaras e cuas projecies, Al FMA ce exime de gualquer respensabilidade por quaisauer preiuizos, diretos cu ind'retos, que venharn a
decerrer da utlizacdo desse documento ou seu contelide, Fese documento nag pode ser reproduzido ou redistrinuldo para qualquer pessoa,
nio todo cu e parte, guzlguer gue seja o propasito, serm o prévio consentimente por excrito da LEMA. A deci=do linal em relacdo acs
investimentos rleve ser tomada un'caments pelo cliente, levando em considsracdo os virios riscos € custos inddentes, sempre am
oheervancia aes principias de seguranga, rentahilidads, solvéncia, liguidez, mativacdo, adequagda & natureza de suas ebrigacées e
transparéncia. O diente € o Unice respansavel pelas decisdes de investimentn ou de abstencda de investimento que tarmar em decarréncia
desce decumnento. Todzs as classes de atives financeires possuern algum grau de risco, mesma aquelas classificadzs cama de kaixo risco,
lais corna titulos e fundos de investirnento ern renda fixa, bern como cadernela de poupanca. Os desernpenhos elou rentsbil dades
anleriores nda s3o, necessariamenite, indicativos efou garantias de resultados futures e nenhuma dedaracio ou garantiz, de farma expressa
wu implicita, € feita em relogdo o desempenhos vindoures. As rentabilidades divulgadas ndo sdo lquidas de tributos, oS quais podem variar
conlorme o Upo, modzlidade e prazo de investimente.

LEMA
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ANALISE

Elaborarnos este relatdrio para atender & solicitacio dos gestores do PREVSOI sobre a avalisgdo dos fundas de investimentos BB ACOES
DIVIDENDOS MIDCAFS HC AA BB MACRO !IC MULTIMERCADO LP ¢ BN SELECAO 1 ACOES, a fim de identificar a viabilidade de
manutencan destes pradulos na carteira de investimentos clp RPPS rea!lznndn um contrapanta dos alivos presentes no portfélia com a
carteira cugerida pela LEMA baseada em nossa atual estratégia de investimentas,

Confarme a carteira referente ao més de maio/2024, o PREVSOL mantem 87,38% do seu patrimdnio investido no segrnenito de renda fixa,
4,72% em renda variavel e 7,9% em fundas sstruturadas.

Levando em consideracio v alual cendrio de manutencie da taxa Selic e abertura da curva de juros, entendemos gue movimenlacdes
\tar a posicao da carteira de investimentas ¢m ativos de renda fixa é uma boa opcdo, mais especificaients em

com objetive de aumer . A " »
cervadores, camo o IRF-M 1 e CDI, que tendem a se heneliciar nesta conjuntura das taxas de jurcs no Brasil em

investimentos mais con
patamares elevadas.

Para 3 realizacio do presente estudo, avaliames os fundos citados anteriormente, cormparandeo <om o seus respectives benchimarks e com
fundos de estratégias similares ofertacdlos por outras instituicdes financeiras aptas a receberem recursos do PREVSOL. Na anilise, levamos
. cancentracao atual da carteira, o perfil de investidor do RFPS, classificado como conservadar, a politica de

em consideracan ! - . oY
cdo CMN 4.963/2021 e a atual cendrio ecandmico.

investimentos 2024, os |imites de aplicacio estipuladas pels Resolu

Corn basa nisso indicaremos urna stigestio de movimentacio @ ser considerada pela RPPS, visando umna otimizacdo da carteira aa atual
cendria.

LEMA

AN AT ICE
AMNALISE

i1

Por naturezs, os fundos de renda varidvel teridem a apresentar maiores oscilacdes devida &s movimentacGes do mercado. Isto significa
dizer que os fundos de investimento podern apresentar resultados negativos em delerminados mornentos. Contudo, estas variacées no
curto praza podern nae indicar o momento ideal de entrada/salda destas posicdes, haja vista que este tipo de investimento pode reverter

seu fmovirnento eni uma velocidade considerdvel diante das alteracées da conjuntura econdmica.

Considerando isto e a entrada do PREVSOL no segmento de renda varidvel em abri] deste ano, sugerimos a manutencan das posicoes as
auais o RPFS possui atualmente para este tino de ativa. Em relacdo zos fundos multimercados, todos eles buscarn entregar rentabilidads
superior ao CO[. Toefavia, a performance apresentada pelo fundo BE Macra tem <e apresentada muito inferior an seu benchmark tal fue

nac justifica a volatilidade incorrida pela carteira ao ranter a aplicagae neste funde.

Pertanto, tendo em vists o atual cendrio econdrnico, a Imigracda dos recursos presentes no fundo B3 Macro para um fundo atrelado ao

CDl se apresenta corne ums slternativa prudente uma vez yue o CBI tem auferido retornos superiores a meta atuarial do RPPS,

Aceguir, apresentamos a mavimentlacao sugerida e coma ficaria a composico da carteira de investimentos da PREVSOL.

LEMA
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RESGATES
CNPJ FUNDO VALOR
05.962.421/0001-75 BB MACRQ FIC MULTIMERCADQ LP Resgate Tota)
TOTAL RS 1.988.741,24
LEMA
MOVIMENTACOES
APLICACOES
CNP) FUNDO VALQR
02.296.978/0001-80 BE INSTITUCIONAL F| RF Re 1.988.741,24
TOTAL RS 1.988.741,24
LEMA

Digitalizado com CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

L

-

LV

ANALISE NOVA CARTHIRA S 0 RIDA

CFUNDO

e VALOR ) ENQUADRAMENTO
BEARE-A Y TR FIC RE PRIVID . o S
BITALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL Fie i Mh VIR L 20 Artl £, Vil Alnea
PRINIEC ) OMOZZ97.00 14,00% At 7 10 b (1L Ao ®
BRIREAYTF 5 REPREVID RE MR8 1000 Artign 2, ncico |, Alinen ™ 1 *
KEIMASS § FIC RE PREVID LE RS 397200768 8% Milgn 7, 1t | Alltes *
BN RPFS INAG TR RY LSI2041,47 7, 91%  Artiga 7, Inciza | Allawea 1 0

R TITULOS PUSEICOS AN FLRENDA FIXA PRIVIDE 63109148 1,39%  Artign 7, Inciso |, Alfes 5 -

B8 PREVID VERT 2024 k4 TGO.6GA4T8 049, Artipa 7, Incise |, Aliswea

BR PERAI FICRFREF DIPREVIDENC RE - B29G.556,94 17,15% Artiga 79 Inclsa (I, Alirea * 2"

EE INSTIUCIONAL TR b 198,741,204 401%  Arlign 77, Inciso I, Alires ™ 5"

BB FLUNQ FIC RF PREVID RE  L21325467 3,5% Artign 7 Incisa ), Alicea® 2"

BNE SELECAO FI ACOES RE 1,459.250,11 3,02% Artigs &, Incize |

EE DIVIDENDOS NIDCA®S [1C ACOES R4 §27.158,19 1,719 Artige &, Inciso |

BB JJROS £ MOCDAS FIC MULTIMERCADO LI RS 1.829.883.64 3,789 Artize 105, Inzisc |
LEMA
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Retorno Acumelado =
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ANALISE FUNDOS ACOES LIVRE

RET. RET. RET. RET.
FUNDD RET.ANO (%)) ¢ 1aesEs (s6) 12 MESES (%) 24 MESES (%) 3G MESES (%)

Enb Selecéo FlA -7,26 -7,26 4,04 23,00 10,17

8B Acaes Selzcéa Fatarial FICH -11,11 -11.11 0,09 11,10 -7,22

IBQV -7,66 -7,66 4,67 24,38 -2,69

COMIANHTIF (= 2eU L1224
LEMA
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FUNDO A":"g"-;m osvngsLéss 12v|\(a)EL§ES 24 MESES 36"3:&5 152”“‘225"55 254"325":5 356“32;’55
(%) (%) (%) (%)
P Sclecde AIA 1115 1115 1277 1561 15,88 -0,60 018 1,01
BB Acdes Selecaa Fatarial FICFL 168 11,68 13,61 17,69 18,16 -0,87 0,63 1,44
— e 1183 1369 1772 18,59 -0,52 .0.10 1,26
LEMA

CCMDINHEXD = J8/CC/2023

o

ANALISE_FUNDOS ACOES LIVRE

P

a de arrefecimento das taxas de juros os ativos de renda varidvel tendem a se heneficiar. Este movimento

Histaricamente, em um cendri
2023 a maio deste ano. Contudo, o lbovespa

de cortes das taxas de jurcs foi observado em todas as reunides do Coporn de agosto de
fechou o primzire semestre de 2024 em aueda de 7,60%.

0 resultado negativa da bolsa brasileira do inicio do ano até o momento foi influenciada principalmente pelas incertezas relacionadas a
politica rronetaria dos Estados Unidas, haja vista que a manutencda de taxas de juros em patamares elevados no pals resultando em

maor atratividade das titules do tesourn norte-americana. Qutro fater que corraborou para o mau desempenha da bolsa brasileira faia

-

T

detericracic da quadro fiscal brasileiro, com a revisio das metas estipuladas ne arcabouco fiscal e a piora nas prejecGes para as con
do geverro. Adernais, com a abertura da curva de jures, o segmento de renda fixa tambérn tem diminuide a atratividade do investimente

e a¢bes ao apresentar titules com taxas de jures elevadas.

Para g cegmento de renda variivel, nossa estratégia conternpla uma alocaciao de aproximadamente 5% do PL da carteira para este tipo de
ativo, para o perf] de investidor conservadar. Dentra do segmento de fundos de aciies, a estralégia de agaes livie fornece urna maiar
liherdade a gestin par nan possuirem obrigacio de concentrar seus investimentos em acdes ecpecificas, alocanda ceus recursns mais

livremnente entre acdes de empresas de diterente setores econdmicos, capitalizagio, entre outros,

LEMA
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i - 3 .
doc fundos, o BNB Selecan apresentou o maior retorno em todas as janelas avaliadas obtendo

ilise romparativa
~da demanstrau a menar volatilidade dentre as fundos comparados em tardas os

No que lange & an
a0 Ibavespa. Além disen, a fur

(etarnas muitn proximes
[:thnsnhse'vadns.
o PREVSOL concentra 2,02% do patriménio neo fundo BNE Sele¢do. Neste case nao

Conterme fechamente da carteira de maio,
pusigdo no fundo, rnas sirn, Manute

stivos de renda varidvel,

recormendarnos incremento de ncdo do percentual aplicado considerando ot resultados abtidos pelo

BNE Selecio na alual conjuntlird adversa para os

LEMA
ISE FUNDOS ACOES DIVIDENDOS
Retninoe Actaniado
LEMA
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RET. RET. RET. RET,
RET. ANO (% : :
FUNDO (% 06 mEsSES (%)  12MESES (%) 24 MESES (%) 36 MESES (%)
BE Acdes Dividendas Midcaps FICF] 5,85 -5,85 0,97 27,03 4,36 |
DIV 3,41 -3,41 11,69 31,10 26,08

COMDINHOIRG = 22/LC/2024

i LEMA

ANALISE. FUNDOS ACOES DIVIDENDOS
VOL. VaoL. VoL VoL
VoL. - . SHARPE SHARPE SHARPE
FUNDO AND (%) 06 MESES 12 M’ESES 24 M,ESES 36 M{ESES 12 MESES 24 MESES 26 MESES
(%) (%) (%) (%)
ER Acaes Dividendos Midcaps FICFI 1401 14,01 14,68 17,20 17,91 -0,74 a,01 -1,08
101V 11,20 11,20 12,17 15,85 16,72 0,00 0,19 -0,41

COMDINHEIRD - Z8/0C/ 2024
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ANALISE_ FUNDOS ACOES DIVIDENDOS

1% do seu patrimanio liquido em funda de estratégia dividendas, que husca aplicar seus recursns ern acaes de

O PREVSOL mantém 1,7

cempanhias com historic -1 de distribuicio de proventos (dividandos e juras sabre capital praprio). Recamencdamos a

a elou potenci

estratégla dividendos paraa cartelra do PREVSOL como uma alternativa complementar a fundos de acdes l'vre.

0 BB ACOLS DIVIDENDOS MIDCAPS, fundo presente em carteira, “cornbina” duas estratégias: midcaps e dividendos. Ou seja, o fundo busca

45 de média rapitalizacio e
com o recebimenta de dividendos. Sendo assim, utiliza uma estratégia que diverge dos demais fundos

inveslir em acoes de empres que sejam pagadoras de proventos, com o objetivo de rentabilizar com o

crescimento das empresas €

comparados £, por investir em midcaps, tende a apresentar volatilidada superior.

Consideranda que o fundo BB Agdes Dividendos Midcaps esté presente em carteira hé apenas 2 meses, que o percentugl estd em linha
corn o que recomendarmos para a estratégia e que o atual cendrio tem sido adverso para fundos de acdes, sugerimos pela manutengdo da
posico, hajavistaque © investimanto ern agCes tem por objetivos relarnos cuperiores em um horizonte de maior prazo.

LEMA

(Y. | 2

SE_FUNDOS MULTIMERCADO
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RET. RET. RET. RET.
FUNDO RET.ANO (%) 06 MESES (%) 12 MESES (%) 24 MESES (%) 36 MESES (%)
B3 VM Macro [P FICF] 0,57 0.57 i 16,27 241
o 5.22 5,22 11,74 26,87 37,85
COMUINHE RO = 22620 228 LEMA
£ gt o [ Gt
ANALISE FUNDOS MULTIMERCADO
voL. voL vol vol
VOL. ANO : : : SHARPE  SHARPE  SHARPE
FUNDO 06 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES
(%) ) s s s 12 MESES 24 MESES 36 MESES
B3 MM Macro LP FICH] 2,50 2,50 2,87 2.1 2,34 -2.10 3,12 3.40
CDj| 0,03 0,03 0,06 0,07 0,16 - - -
COMDINHEIND = (/067204
LEMA
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Nossa estralégia sugere uma alocacdo de até 10% do patrimdnio liquide do RPPS na segmento de mullimercsdo, subdividida entre as
estratégias juros e moedas e alocagdo macro. Na esiralégia de alocagio macro, o gestor do fundo se baseia nos dados macroecondmicos
para selecionar ativos para campor uma carteira aue capture relarno de acordo com atual cenario ecandémico.

No que tange a andlise do fundo, ¢ EB macro dermonstrau desernpenha mais em linha cem o seu benchimark apenas em janelas mais
longas. Centorme ¢ fechamento de maio/2024, o PREVEOL aloca 4,11% do seu patriménio na estratégla alecacdo rmacro. Portanto, nio
recomendaimes o incremento da estratégia para o momante. Contudo, levando em conta ¢ resultade do fundo BR Macro em relagdo ao

CDI, sugerirmos a migragdo dos recursos aplicados atuairnente no fundo para o fundo BE Institucional Fl RF,
* =¥o (5}

Cansiderando o atual cendrio econ@mico, que tern causada grande volatilidads acs rnercados, investir em fundas indexadas aa CDI é uma
estratégia prudente, prezanda pelo conservadarismo na gestan das recursos previdencidrios. Além disso, ao manter a desempenho

alinhado ao CDI, esses investirmentos tém entregade retornos condizentes corm a meta atuarial. Este contexto de CDI atingindo a meta em

2024 se reforca apés a manutencdo de jurcs pelo Copom na ditima reuniao, no patamar de 10,50%.
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