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Informacdes cadastrais

1.1

12

13

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Razéo social
BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mohilidrios S.A.

Nome fantasia
BB DTVM S.A.

E instituigdo financeira ou instituicado autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil “BCB")?

Sim

Quais sdo as autoridades regulatérias em que a gestora possui registro? Fornecer
detalhe sobre 0s registros, tais como nome, data e n° de registro da atividade.

« (Comissao de Valores Mobiliarios - CVM;

Distribuidora - 20.05.1986
Administradora de Carteiras — Ato Declaratério 1481, de 13.08.1890
Representante de Investidor ndo residente — 13.08.1880
Administrador de Fundo de Investimento imobilidrio — 13.01.2012
Administradora de FAPI - 21.07.2007
Administradora de FIDC - 21.06.2010 -

« Banco Central do Brasil — Resolugao CMN 1.120, de 1986 - 27.05.1 986

Membro de associaces de classe elou autorreguladoras? Quais?

¢ Apimec - Associagéo dos Analistas e Profissionais de Investimento de Mercado de
Capitais;

« Anbima - Assaciacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

s AMEC - Associagao de Investidores no Mercado de Capitais;

« ABRAPP — Associago Brasileira Entidades Fechadas Previdéncia Complementar;

¢ ABRH - Associagdo Brasileira de Recursos Humanos.

£ instituicdo nacional ou estrangeira?
Nacional

Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
A BB DTVM possui uma filial localizada em S&o Paulo.

Enderego
Sade: 55 21 3808-7500

Filial Sao Pauloe: 55 11 4208-7450

CNPJ

40.822.936/0001-63 Y : % ‘
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1.10

1.1

1.12

113

114

115

Data de Constituigdo
15.05.1986

Telefones
Sede: 55 21 3808-7500
Filial S&o Paulo: 55 11 4298-7550

Website
www.bb.com.br/bbdtvm

Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
Geréncia Executiva Governanga, Regulagao e Compliance
Divisdo Governanga e Estratégia Corporativa

Telefone para contato
55 21 3808-7500

E-mail para contato

bbdty b.com.br

Informagdes institucionais

2.4

2.2

2.3

2.4

informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais sécios e
respectivas participagdes (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de
participagdo acima de §%]).

A BB DTVM S.A. é uma subsidiaria integral do Banco do Brasil 8.A., cujo maior acionista é o
Tesouro Nacional,

Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econdmico? (Quando
aplicavel).

Anexo 1 Organograma Banco do Brasil,

Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais
executivos).

Anexo 2 - Organograma BB DTVM;
Anexo 3 - Resumo Profissional.

A gestora é signatéria dos Codigos de Regulagao ¢ Melhores Praticas da ANBIMA? Em
caso afirmativo, citar os Cédigos.

Sim, a BB DTVM é filiada & ANBIMA, bem como aderente e participante dos seguintes
Cédigos de Regulagéo e Melhores Praticas:

o Cbdigo ABVCAP/ANBIMA FIP E FIEE;

« (bdigo de Negociagdo de Instrumentos Finanoeirng:', g
« Cbdigo de Etica;

« Cbdigo dos Processos da Regulagdo e Melhoresi Prﬁtlcas;
s Cédigo para Administracdo de Recursos de Terceiros;

« Cobdigo para Distribuidor;

« Cbdigo para o Programa de Certificagdo Continuada.
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25 A gestora é signatéria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

Sim, desde 2007 a BB DTVM adere ao Estatuto da ANBIMA e ao Codigo de Etica e as demais
normas e regulamentos da Associagao por ocasido de sua admissao a entidade.

2.6 A gestora é signataria do PRI - Principles for Responsible Investment?

Desde novembro de 2010 a BB DTVM é signataria do PRI — Principios para o Investimento
Responsavel, iniciativa de investidores globais com apoio das Nagoes Unidas através da
iniciativa Financeira da UNEP - Programa Ambiental das Nagdes Unidas e o Pacto Global,
propondo-se a aplicar em seus processos de gestao e em suas andlises e tomadas de deciséo
de investimento praticas que favoregam a integragao de temas ambientais, sociais e de
governanga corporativa (ASG).

2.1 A gestora ¢ signataria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituigdes.

Em outubro de 2016, a BB DTVM aderiu ao Cédigo AMEC de Principios e Deveres dos
investidores Institucionals - Stewardship, uma iniciativa da Associagéo de Investidores no
Mercado de Capitais (AMEC), que tem como objetivo iniciar um processo de mudanga de
cultura de gestdo e propriedade de valores mobilidrios ao longo do tempo, promovendo a
adogéo de boas praticas de governanga corporativa.

28 Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participacio em outros negdcios
no mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no
caso de participacdo em empresas ligadas). i

O Banco do Brasil S.A., controlador da BB DTVM S.A,, detém diversas participagbes em
outros negbcios, conforme demonstrado no organograma do conglomerado. Quanto aos
principais executivos da BB DTVM S.A,, estes néo possuem participagbes em outros
negocios.

2.9 informar se o conglomerado ou grupo econdmico da gestora presta servicos de
administragao fiduciaria, distribui¢ao, consuitoria, controladoria e custodia.

A maloria dos fundos sob gestéo da BB DTVM contrata o Banco do Brasil para a prestagéo
dos servigos de distribuigo, controladoria e custddia.

Estes servicos séo executados pela Diretoria de Solugdes Empresariais ~ DISEM - e estéo
definidos em contratos com modelagem padronizada pela ANBIMA.

Em casos especificos, por definiclo dos clientes (Fls e FICFlsg), sao utilizados servigos de
terceiros.

240 Outras informagdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

3. Receitas e dados financeiros

34 Praencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora.
Informar os Gltimos 5{cinco) anos. i .

f Ang | PaNiménio sob gestdo Nimero de pessoas que
(posigéo em 31/Dez) trabatham na gestora .
| 2015 587,7 206 . o
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o T 265 RN v
2017 8519 285 742
2018 927.4 284 785
2018 1046,3 281 879

Fonte: Produtos | - Planitha Due Diligence 12/18

3.2 Tipologia dos portfolios sob gestao (sem dupla contagem - excluir estrutura Master
Feeder).
""""""" Tipologia dos portfdlios sob gestao - Base Dezembro 2019
{sem dupla contagem)
FUNDOS { % Carteira
Domicilio local | 850 97,48%
Domicilio em outro pais 16 0,74%
CLUBES DE INVESTIMENTO N° % Carteira
Domicilio local 2 0,01%
Carteiras N° % Carteira
Domicilio Local 11 1,77%
Carteira de Investidor No Residente 0 0,00%
Fomte: Proditos | - Panitha Dus Digence 12119
Fome: Sistemas internos
3.3 Como os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes categorias de
fundos de investimento:
Tipo Ne Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa 273 128 58,38%
Previdéncia 236 213 27,36%
Agdes 91 12 5,18%
FIDC 4 0 5,34%
Multimercado 239 145 1,80%
Offshore - 11 9 0,74%
Cambial 8 2 0,10%
EIP 4 1 0,08%
Fii 1 0 0,01%
Fundo de indice (ETF) 1 0 0,00%
FIEE 0 0 0,00%
Qutras categorias : 0 0 0,00%
Fome: Produtos | - Planiiha Due Ditigence 12/19
3.4 Atualmente, qual € o percentual do montante sob gestio que sdo eriginados

especificamente de aplicagdes da propria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsidirias, seus sécios e principais executivos)? AR ‘

Em 31 de Dezembro de 2018, a BB DTVM possuia em fundos sob sua
administragéo, na modalidade Seed Money, no valor de R$ 35.485.214,18, aproximadamente
0.0034% do total de recursos administrados. O Controlador nao investe em fundos
administrados pela BB DTVM. R

5




Executivos e demais funcionarios eventualmente podem deter posigoes em fundos abertos
aos clientes em geral ou em fundos especificos para funcionarios do Banco do Brasil.

4, Recursos humanos

41 Quais sdo as regras de remuneragdo ou comissionamento dos profissionais e
associados?

A politica de remuneragéo dos funcionarios da BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. esta
alinhada a politica de remuneragéo do Banco do Brasil SA. e objetiva retribuir os funcionarios
considerando o mérito individual e coletivo, a produtividade e a contribuic&o para os objetivos
da instituigéo. :

Os parametros de remuneragao serao atualizados sempre que houver reajuste salarial
decorrente de Acordo Coletivo de Trabalho, pelo mesmo indice percentual aplicado pelo
Banco do Brasil.

4.2 Quais sdo os mecanismos de retengdo de talentos usados pela gestora?

Além dos beneficios que s@o comuns a todos os funcionarios do Conglomerado BB (plano de
saude, previdéncia complementar, plano odontolégico, auxilio creche, auxilio a filho com
deficiéncia, auxilio transporte, cesta e ajuda alimentagdo, Programa de Assisténcia Social -
PAS etc.), temos programas de Desenvolvimento e Capacitagdo, Programa de Mentoria, e
Programa de Qualificagéo (Assessor Master, Gerente de Divisdo e Gerente Executivo), que
busca identificar funcionérios aptos a assumirem as posigdes-chave da empresa e prioriza a
ascensdo profissional interna como forma de valorizar o potencial humano da Organizagéo.

4.3 Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificacdo profissional dos
proﬂssionais!associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagéo ao
controle e monitoramento dos profissionais certificados.

A politica de treinamento & desenvolvimento profissional esta alinhada com a estratégia
corporativa e inserida nas Politicas e Diretrizes de Gestéo de Pessoas do Conglomerado BB
e da BB DTVM. Visa promover a Educagao Corporativa de forma continua, por meio de
solugdes educacionais oferecidas a todos os funciondrios, a fim de potencializar o
desempenho profissional e organizacional. Prevé a concessao de bolsas de pds-graduagao
(especializagéo ou mestrado profissional) e de bolsas para estudo de idiomas estrangeiros; a
contratag8c de cursos para desenvolvimento e aprimoramento dos conhecimentos €
habilidades dos funcionérios, além de incentivar e priorizar a obtengéo de certificagbes legais.

A BB DTVM possui Programa Trilhas de Aprendizagem, para as fungdes de Assessoramento
e Lideranga; de Sustentabilidade; de Transformagéo Digital e, ainda, as Trilhas de Etica,
Seguranga da Informagéo, Riscos e Controles Internos, que objetivam atender a ICVM 558,

Artigo 21.

O Programa de Certificacéo Profissional da BBDTVM obijetiva promover a certificagéo dos
funciondrios de acordo com os dispositivos legais reguladores e as normas internas
estabelecidas para cada certificagéo; incentiva 2 obtengdo das seguintes certificagbes:
Certificagao Profissional Anbima série 20 (CPA-20); Certificagéo Profissional Anbima para
Especialistas em Investimento (CEA); Certified Financial Planner (CFP); Certificagao
Profissional Anbima para Gestores de Recursos de Terceiros (CGA); Chartered Financial
Analyst (CFA), além de outras certificagdes profissionaie estratégicas para determinadas
areas de atuagéo.

A conformidade das certificagdes legais 6 acompanhada periodicamente pela Equipe Gestéao
de Pessoas. O controle é realizado atraves de planiihas eletrbnicas, e gerenciamento do
hanco de dados da Anbima, monitorando & validade, a obtengéo e renovagéo das diversas
certificagdes pelos profissionais da Empresa. A equipe Gestéo de Pessoas, ainda, orienta
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4.4

4.5

4.6

sobre 0 vencimento e obrigatoriedade legal das certificagbes, além de contratar agdes de
capacitagac preparatorias para realizagéo dos exames.

De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

No que se refere ao atingimento dos benchmarks, 0s gestores sao avaliados, mensaimente,
pelo Férum de Performance, com a participagéo do Diretor Executivo de Gestéo.

Nas avaliagbes so utilizados indicadores de retorno e risco, como desvio-padréo, indice de
Sharpe, tracking error (divergéncia ndo planejada), retorno absoluto, variagéo de PL, entre
outros.

Além disgo, & utilizada a Gestao de Desempenho Profissional por Competéncias e Resultados
- GDP, sistema de avaliaglo que tem como objetivos: mensurar 0 desempenho individual por
meio da manifestagdo das competéncias profissionais e da contribuigéo para o alcance dos
resultados esperados; orientar o processo de desenvolvimento profissional; facilitar a
consecucéo dos objetivos organizacionais, contribuir com o planejamento de carreira;
subsidiar outros subsistemas e programas de gestao de pessoas da empresa.

A instituicio adota treinamento dos colaboradores ¢ empregados em Prevengao a
Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo,
descreva a metodologia e periodicidade aplicadas.

A BB DTVM, de acordo com as politicas e procedimentos do Banco do Brasil, possui
programas de treinamento periédico. Estes cursos inciuem o tema prevengéo e combate a
lavagem de dinheiro, sendo oferecidos em uma plataforma de e-learning. A BB DTVM
também possui um programa anual de treinamento de conformidade que & obrigatério para
todos 0s seus funcionérios que, dentre os temas abordados, inclui PLD. Além disto, a BB
DTVM estimula seus funcionarios a realizarem a prova para obtengéo da Certificagéo Interna
sm Prevengdo e Combate & Lavagem de Dinheiro oferecida pelo Banco do Brasil. Todos os
cursos, uma vez concluidos, séo registrados no curriculo funcional de cada empregado, bem
como a citada Certificacéo.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevengdo e
detecgdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

A BB DTVM possui programa anual de treinamento de conformidade obrigatério para todos
o0s seus funcionarios com temas relacionados ao Manual de Diretrizes e Conduta Etica,
documento que estabelece as diretrizes para identificagéo, gerenciamento e mitigagéo de
potenciais ou efetivos conflitos de interesse que possam existir no exercicio da atividade de
gestdo de recursos de terceiros com o objetivo de preservar e proteger os interesses dos
clientes.

$. Informacodes gerais

51

5.2

Existem planos de expansio ou mudanca de estratégia? Descreva.
Vide resposta 5.2

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestédo suportado pela atual estrutura
da gestora {instalagden, prefissionais hardware o software).

A BB DTVM preza por incrementar seu resultade com eficiéncia operacional. Na captagéo de
novos recursos séo consideradas as condigdes de mercado, a complexidade da gestao e a
capacidade humana e tecnolégica. Cabe ressaltar que todo o crescimento é pautado no
Planejamento Estratégico e no Plano de Negbcios da empresa, priorizando-se 08
investimentos necessérios para o crescimento sustentavel de longo prazo.

:/v
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A gestora é objeto de avaliagio por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatério mais recente).

Em 20086, 2 BB DTVM recebeu o Rating MQ1, nota méaxima em qualidade de gestao, atribuida
pela Moody's América Latina, uma das principais agéncias classificadoras de risco do mundo.
Esse Rating vem sendo revisado anuaimente, de forma gue a Ultima publicagéo de
manutengéo da nota atribuida a BB DTVM se deu em janeiro de 2020.

Em 2017, a BB DTVM também recebeu nota "Excelente” pela Fitch Ratings, considerada
méxima em uma escala de 5 niveis, atestando que a estrutura operacional e a capacidade de
gestao de ativos da BB DTVM séo consideradas extremamente robustas, comparadas as
methores praticas adotadas pelos gestores de recursos internacionais. Este rating foi
reafirmado em 2018 e 2019, mantendo sua perspectiva estavel,

Com base nos Gltimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiagdo por
publicagdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histérico de gestao? Quais?

No que tange & qualidade e histérico de gestéo a BB DTVM ja recebeu varias premiagbes,
dentre elas:

2019
¢ Ranking TQP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral
Maior Gestor nas categorias Fundos de Penséo, Varejo, Previdéncia Aberta,
Exclusivos, FIDC

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigéo 318 — Setembro 2019

o Melhores Fundos para Institucionais
21 tundos considerados Excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao 317 ~ Agosto 2019

« Ranking TOP Asset

Maior Gestor no RénkingGeral |
Maior Gestor nas categorias Fundos de Penséo, Recursos de Governo, Varejo,
Previdéncia Aberta, Exclusives, FIDC

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao 313 —~ Abril 2019

s Melhores Fundos para Institucionais
18 fundos considerados Excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigéo 312 — Margo 2019

s Melhor Banco para Investir
13 colocagéo na categoria Renda Fixa
24 colocagéio nas categorias Agbes e Varejo Seletivo
Fonte: Revista Istof Dinheiro — Edico 1108 — Ano 20 — Fevereiro 2019

2018

« Melhor Gestor de Fundos Renda Fixa — Guia Exame de Fundos 5 !
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2017

Fonte: Revista Exame — Edigao: 1175 — 12/12/2018 - ano 52 ~ n°23

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral
Maior Gestor nas categorias Fundos de Penséo, Recursos de Governo ¢ Recursos
de Vargjo.

Fonte: Revista investidor Institucional ~ Edigao: 308 - Qutubro/2018

Melhores Fundos para Investidores Institucionais
12 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao: 306 ~ Agosto/2018

Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Penséo, Governo, Previdéncia aberta,
Varejo, Capitalizag8o, Fundos exclusivos e FIDC's.

Fonte: Revista Investidor Institucional ~ Edigéo: 302 - Abril/2018

Melhores Fundos para Investidores institucionais
14 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao: 301 - Margo/2018

Melhor Banco para investir na categoria Varejo Seletivo
Periodo de Andlise: 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2017
Fonte: FGV - hitp://cet.fgv.br/mbi

Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pens&o, Governo e Politicas Publicas,
Capitalizagéo, Varejo, FIDCs e Fundos Exclusivos.

Fonte: Revista Investidor institucional - Edigao: 290 - Margo/2017

Ranking Melhores Fundos para ingtitucionais

12 Colocagho na categoria Multimercado

12 tundos considerados excelentes

Fonte: Revista Invastidor Institucional - Edigao: 291 - Abril/2017

Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, FIDCs, Fundos de Penséo,
Recursos de Capitalizagio, Governo e Varejo 4

Janeiro 2020




20186

2015

Fonte: Revista investidor Institucional — Edigao; 295 - Agosto/2017

Ranking Melhores Fundos para Institucionais
11 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista investidor Institucional - Edigdo: 297 - Outubro/2017

Ranking Exame Top Gestéo 2018
Melhor Gestor de Fundos Varejc
Fonte: Revista Exame - Edigao: 1152 — 20/12/2017 ~ Ano 51 — n®24,

Meihor Banco para investir na categoria Agoes e 2® colocagéo na categoria
Multimercado

Fonte: FGV - hitp://cef.fgv.br/inode/23

Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categbrtas Fundos de Penséo, Fundos Exclusivos, Recursos de

Capitalizagéo e Varejo
Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao: 279 - Margo/2016

Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Recursos de Capitalizagéo e
Varejo

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao: 284 - Agosto/2016

Melhor Banco para investir nas categorias Multimercado e Varejo Seletivo
Periodo de Andlise: 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2015
Fonte: FGV - hitp://cef.fgv.br/node/23

Ranking TOP ASSET
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, Recursos de Caplt«llzaqﬁo,
Recursos de Fundos de Penséo, Offshore e Varejo

Periodo de Andlise: 2° Semaestre de 2014
Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigéo: 268 - Margo/2015

Ranking TOP ASSET
Maior Gestor no Ranking Geral
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Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Recursos de Governos e Politicas
Publicas, Fundos Exclusivos, Recursos de Capitalizagéo e Varejo.

Periodo de andlise: 1° semestre de 2015
Fonte: Revista Investidor institucional - Ediglo: 273 Agosto/2015

s FGV: Melhor Banco Para Invastir - 2° lugar no Ranking Geral; 1° lugar em Fundos
Multimercado e Varejo Seletivo; 2° lugar em Fundos de Agbes, Renda Fixa
Varejo.

Fonte: FGV - http.//cet.tgv.br/node/23

* Guia Exame: Melhor Gestora de Fundos de Varejo.
Fonte: Revista Exame - Edigao 1104 e http://bit.ly/exame-tundos

6. Andlise econdmica, de pesquisa e de crédito

6.1

6.2

Descreva a estrutura de andlise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora,
conforme segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).

A empresa conta com trés dreas de pesquisa, assim divididas:

. Equipe de Andlise Fundarmentalista e Quantitativa - 12 analistas ¢ 01 Garente;
. Equipe Macroecondmica - 5 analistas e 01 Gerente;
. Analise de Crédito - 7 analistas e 01 Gerente.

A estrutura de andlise econdmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG -
ambientais, sociais e de governanga corporativa? Como estas guestbes sido
consideradas durante o processo de decisdo de investimento? Descreva.

Sim.

A BB DTVM desenvolveu uma metodologia para incorporagdo de aspectos ambientais,
sociais € de governanga corporativa em suas andlises, que se referem exclusivamente a
recurses de terceiros. A metodologia engloba indicadores gerais (estrutura de governanga,
aspectos sociais, ambientais e o posicionamento da empresa com relagéo aos indices de
sustentabilidade, assim como seu alinhamento ao padréao GRI) e indicadores especificos (de
acordo com as necessidades de cada érea).

A Diviséio de Analise Fundamentalista e Quantitativa realiza anualmente, no Ultimo
quadrimestre do ano, um rangueamento das empresas componentes do seu universo de
cobertura, no que tange aos aspectos ASG.

As avaliagbes sac disponibilizadas aos gestores para que estes bossam aplicar praticas que
favoregam a integragao de temas ambientais, sociais e de governanga corporativa.

Este ranqueamento outrora servia para subsidiar a carteira recomendada para fundos

exclusivos ligados ao tema. Atualmente o ranking funciona como um diferencial na
poNderagac de pescs na careira fundamemalista recomendada mensaimente.

As principais dimensdes analisadas séo;

- Governanga, ética e Integridade: avalia a composigéo e independéncia do conselho de
administragao e remuneragéo dos administradores.

- Indicadores de desempenho social: avalia questdes relacionadas a rotatividade, satde e
seguranga no trabalho, certificagdes sociais, equidade e assisténcia a familia. i

1"
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6.3

6.4

6.5

- Indicadores de desampenho ambiental: avalia aspectos de biodiversidade, inovagéao,
certificagbes ambientais, utilizagdo de dgua e energia.

Descreva as principais mudangas na equipe de andlise nos ultimos 05 (cinco) anos.

Em fevereiro de 2018, Luis Claudio Leite Tavares assumiu a geréncia da Divisao de Andlise
Fundamentalista e Quantitativa no lugar de Carlos Frederico Gomes Valladares que havia
gerenciado a divisdo no ano de 2017, cabe ressaltar que o Luis Claudio j& trabalhava na
Divisdo de Andlise Fundamentalista e Quantitativa ha mais de 9 anos.

Em novembro de 2019, Marcio Fadigas de Almeida assumiu a Geréncia de Divisao de Andlise
de Credito, no lugar de Marcelo Rodrigues de Farias. Cabe ressaftar que Marcio Fadigas
possui experiéncia de 19 anos de marcado financeiro, tendo atuado nas areas de andlise e
gestéo.

As mudangas ocorridas na equipe de analistas devem-se a programas de Aposentadoria
Incentivada e a oportunidades de ascensdo a cargos gerenciais. Em todas as ocasites
buscou-se repor os talentos trazendo pessoas do Banco do Brasil ou da prapria B8 DTVM
com perfil adequado para a drea e treinando-0s internamente.

Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgdes?
100% Proprio.

Caso utilize research préprio, quais ferramentas de analise sdo utilizadas no processo
decisorio? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informagdes para outros (sell side)?

O analista fundamentalista tem como principal objetivo a cobertura das empresas listadas na
B3 (atualmente 117 empresas sdo cobertas), em espacial as componentes dos principais
indices da referida Bolsa. Cada analista é responsavel por um ou mais setores dentro do seu
universo de cobertura e pelas empresas pertinentes a estes setores, devendo analisar os
dados econdmico-financeiros, fazer projegdes, recomendar papéis e assessorar 0s gestores
no processo de tomada de decisdo, 0 que na maioria das vezes é feito conjuntamente.

A andlise das empresas cobertas & feita por DCF (fluxo de caixa descontado). Para
empresas que estdo buscando uma Oferta Puablica Inicial de Agbes (IPO), a andlise da
operagao pode ser efetuada por, além de DCF, analise de multiplos, dependendo do valor
da oferta e do interesse na operagéo.

Todos os dados informativos disponiveis, bem como recomendagées & outras informagdes
que sejam relevantes, das empresas constantes do quadro de cobertura, ficam disponiveis
aos gestores em pagina especifica da Diviso de Andlise Fundamentalista @ Quantitativa e
através de um indice compilado denominado, Siock Guide, os gestores tem acesso a todas
as informagbes numéricas realizadas e projetadas pelos analistas das companhias,

Os analistas quantitativos sao responsaveis por desenvolver e gerir modelos quantitativos
que auxiliem os analistas fundamentalistas e os gestores no processo de alocagéo. A andlise
quantitativa avalia o comportamento histérico dos ativos, utilizando modelos matematicos e
estatisticos com o objetivo de capturar distorgbes nos pregos das agdes {mercados
imperfeitos), bem como auxiliar a decisdo de investimento (estudos sobre derivativos &
operagbes estruturadas).

Séo exemplos dos modelos desenvolvidos:

¢ Ranking Quantitativo - objetiva contribuir com estudos que buscam capturar
distorgbes no mercado. Para isto, propde-se que as estratégias sejam divididas
em trés carteiras de investimentos quantitativas: Valor, Crescimento e Momento.
A carteira Valor objetiva identificar agbes que estdo sendo negociadas a precos
inferiores ao que poderiam, quando observamos seus fundamentos. A Carteira
Crescimento captura agbes de companhias cuja expectativa de crescimento seja
superior & média do mercado. A carleira Momento ra medir a velocidade
com a qual uma tendéncia esta se desenvolvendo. E a forga percebida por trés
de um movimento de pregos.
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Long x short - apresenta técnicas para estimagéo de volatilidade de
determinadas agbes. Mais especificamente, busca-se identificar oportunidades
de Long X Short no mercado brasileiro através da andlise de spreads de pares
de agbes previamente determinados, indicados pelos analistas fundamentalistas.

¢ Previsdo de mudancas na composicdo das carteiras tedricas - o
monitoramento do comportamento das agdes no mercado permite antecipar a
composigao dos indices IBOVESPA e IBRX.

¢ Surpresa de resultados - computando-se indicadores financeiros do resultado
da empresa e comparando-0s com os valores esperados pelo mercado, calcula-
se o indice de surpresa, que, variando de -3 a +3, indica a tendéncia de curto
prazo para o papel (desvalorizagéo ou valorizagéo).

A Equipe de Andlise Fundamentalista e Quantitativa trabalha exclusivamente para o buy side.

6.6 Que servigos ou sistemas sao contratados para apoio na analise?

Séo utilizadas informagGes da Agéncia Estado (Broadcast), Bloomberg e também a base de
dados da Economdética e do MSCI {(Morgan Stanley Capital international), bem como com os
servigos exclusivos de coleta de pregos da Fundagéo Getulio Vargas (FGV) e de Banco de
Dados da propria FGV e do programa Macrodados. O software de astatistica E-views
(Econometric Views) e 0 Modelo da Oxford Economics séo usados como ferramentas para
projegbes. Os principais jornais nacionais e internacionais também séo fontes de informacéo.

Por fim, ha apoio & andlise através do recebimento de anélises e relatérios de instituigbes
privadas e governamentais, tais como FMI, Fed, Peterson institute, entre outros, além de toda
a gama de relatorios de bancos/corretoras de mercado.

7. Gestio de recursos

7.4 Descreva as principais mudangas na equipe de gestdo nos ditimos 05 (cinco) anos.

As movimentagbes internas ndo geraram impacto nas atividades da empresa visto que as
mesmas foram programadas e a empresa j& possula recursos humanos que vinham sendo
preparados para galgar cargos gerenciais na gestao de fundos de investimento. Ao longo de
2017 a janeiro de 2020 ocorreram ainda rodizios, ascensoes, aposentadorias ou retorno ao
Controlador BB, abaixo descritas:

Em 11/2016: e
Divisdo Fundos de Renda Fixa indexados

Sai Emilio Ricardo Carvalhais {assumiu a Geréncia Executiva de Riscos e Conformidade)
Entra Manoel Aparecido Rodrigues

Em 01/2017:

Diviséo Fundos Renda Fixa e Cambio

Sai Flavio Furtado (aposentadoria)

Entra: Roberto Batista de Jesus

Fundos de Agbes indexados:

Sai Wanderiey Dutra Mendonga (aposentadoria)
Entra: Verana Barbosa Regattieri

Fundos de Agbes Ativos &
Sai : Carlos Frederico Gomes Valladares (assumiu a Divisdo de Andlise Fundamentalista e
Quantitativa)
13
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Entra: Viniclus Ribeiro Vieira
Em 02/2018:
Divisgo de Analise Fundamentalista e Quantitativa

Sai: Carlos Frederico Gomes Valladares (assumiu a Geréncla Executiva de Gestéo de Riscos)

Entra: Luis Claudio Leite Tavares

Em 03/2018:

Divisao Fundos de Renda Fixa Exclusivos

Sai; Daniel da Rocha e Silva Carvalho (assumiu a Divisdo de Inovagao)
Entra: Rodolfo RBocha Pires

Em 05/2018:

Diviséo Fundos Offshore e Alocagdo no Exterior

Sai: Daniel Bogado (retorno ao BB)

Entra: Jodo Medeiros Fonseca

Em 01/2019:

Diretor Presidente:

Sai: Paulo Roberto Lopes Ricci {aposentadoria)

Entra: Carlos José da Costa André

Diretoria de Gestao de Ativos:

Sai: Carlos José da Costa André (assumiu a presidéncia da empresa)
Entra: Marcelo Marques Pacheco

Geréneia Executiva de Fundos Multimercado, Acdes e Offhore

Sai: Marcelo Marques Pacheco {assumiu a Diretoria de Gestao de Ativos)
Entra: Jorge Marino Ricca

Em 02/2019

Geréncia Executiva Anélise e Alocag@o Doméstica (Recém criada):
Entra: Marcelo Gusmaéo Arnosti

Diviséo Analise Macroecondmica

Sai: Marcelo Gusméo Arnosti (assumiu a Geréncia Executiva Andlise ¢ Alocagdo Doméstica)

Entra: Marcelo Rebelo Lopes
Em 11/2018
Divisdo Analise de Crédito

Sai: Marcelo Rodrigues de Farias (assumiu a Geréncia Executiva de Governanga, Regulagéo

e Compliance

Entra: Méarcio Fadigas de Almeida

Em 12/2018

Divisdo Fundos Multimercados

Sai: Renato Magainaes David (aposemadoria}

Entra: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria

Divisdo Fundos Multimercados Exclusivos

Sai: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria (assumiu Divisdo Fundos Multimercados)
Entra: Mauro Luiz Martins de Faria
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Em 01/2020:

Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Agbes e Offhore
Sai: Jorge Marino Ricca (retorno ao BB)

Entra: Marcelo Gusmao Arnosti (assumiu a

Geréncia Executiva Andlise e Alocagao Doméstica

Sal: Marcelo Gusméo Arnosti (assumiu a Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Agoes
e Ofthore)

Entra: Marcelo Rodrigues de Farias

Descreva procedimentos elou politicas formais de selegdo e acompanhamento de
fornecedores elou prestadores de servigo relacionados a atividade de gestdao de
recursos/distribui¢io, incluindo as corretoras.

A contratagéo de prestadores de servigos somente ocorrerd quando for conveniente aos
fundos, segundo a andlise discricionaria da BB DTVM, ou quando solicitados pelos cotistas
de fundos exclusivos, devendo ser observados, em amhos os casos, os critérios de
elegibilidade instituidos no Manual de Due Diligence, Monitoramento e Fiscalizagéo dos
Prestadores de Servigos de Fundos de Investimento, que consideram aptas a prestar servigos
aos fundos aquelas instituigbes que apresentem as seguintes caracteristicas, quando for o
caso:

a) Autorizagdo, pelos 6rgaos competsnies, a prestagdo dos servigos contratados
guando essa for condigdo essencial para tal;

b) Adeséo aos 6rgdos autorreguladores dos quais a BB DTVM participe;

c) Desempenho notério, reconhecido pelo mercado, que pode ser comprovado  por
meio de estudos, experiéncias, publicagbes, organizagdo, equipe técnica, ou de outros
mecanismos relacionados & atividade contratada;

d) Remuneragao e custos compativeis aos praticados pelo mercado;

&) Situagéo cadastral e de crédito/solvéncia (dos sécios, inclusive) sem restrigbes no
mercado € no Banco do Brasil;

f) Adogéo de Politicas de Compliance, controles internos & de gestdo de riscos, em
especial de risco operacional, adequadas as suas atividades;

g Adogéo de Politica de Chinese Wall;

hy A atuagho de acordo com as normas referentes a Prevengéo e o Combate a
Corrupgéo e & Prevengo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao
Terrorismo, bem como a adogéo de procedimentos de andlise de dados cadastrais que tenha
como finalidade a identificago dos clientes, incluindo, sem limitagao, os processos de know
your customer (conhega seu cliente) e know your partner (conheca seu parceiro);

i) Ades@o aos acordos ou iniciativas internacionais dos quais a BB DTVM seja
participante, tais como: FATCA, PRI e outros que a administradora esteja integrada, e a
efetiva implementagao de tais regras nos procedimentos adotados pela instituigdo contratada;

i Para a selegédo de corretoras a empresa executa, ainda, ranking anual com os

seguintes critérios:

I Possuir avaliagéo de crédito favoravel da Diretoria de Crédito do Banco do
Brasil (DICRE) para a prestagéc de servigo de corretagem para BB DTVM,

it Possuir genificagao concedida pela [B]* de Execution Broker nos segmentos
de BMF&Bovespa;

iii. Ser cadastrada na [B]® como PNP — Participante de Negociagéo Pleno;
iv. Estar entre as 20 primeiras corretoras com maior volume negociado no

ranking [BJ®, em pelo menos 3 meses dos Ultimos 6 meses divuigados.
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1.3

7.5

O processo de contratagéo dos prestadores de servicos para os fundos de investimento é
formalizado através de contratos, observando, no minimo, os critérios de responsabilidades
entre as partes estipulados por regulador e autorregulador,

Para a selegdo e acompanhamento dos prestadores de servigos dos Fundos de Investimento
é realizado processo de due diligence, por equipe especifica vinculada a Geréncia de
Administragéo de Fundos e, fuando necessario, com suporte das dreas de Compliance e
Controles Internos e de Gestao de Risco de Liguidez & de Mercado.

A interagéo entre contratante e contratado, a partir do nivel de celeridade e criticidade de
ajustes necessérios, poderd se dar por conferéncias telefonicas, video conferéncias ou
reunides presenciais, no limite, inclusive, com a formalizagdo de acordos de niveis
operacionais (service level agreement).

Descreva o processo de investimento.

A BB DTVM considera na gestéo do portiélio de produtos e servigos, 0s cendrios e tendéncias
do macroambiente, as necessidades e expectativas dos clientes, a melhor relagéo risco-
retorno do investimento, a avaliagéo econémico-financeira, a regulagéo e autorregulagéo do
mercado, a insergdo na programagdo orgamentaria, os principios de controles internos e
compliance, a avaliagéo dos impacios socioambientais e o posicionamento institucional.Os
analistas tém plena autonomia de indicar quaisquer papéis de seu universo de cobertura que
considerem como oportunidades, porém a decisdo de alocagéo ¢ tomada de forma conjunta
entre analistas e gestores. Para que tal decisfio ocorra, ha reunides mensais (para
aprofundamento de temas pertinentes & composigéo das carteiras recomendadas) entre as
equipes, mas mais importante que isso, ocorrem interagbes frequentes e trocas de
informacdes didrias entre os analistas e gestores.

Ha comités e féruns formalmente constituidos que auxiliam o processo de tomada de deciséo.

Os principais sistemas de informagéo utilizados séo: Broadcast, Bioomberg, CMA Risk
Management, Morningstar, RTM Anbima, Economatica, Apligrat Aplicativos e Gréficos e
Plataforma Quantum Axis,

Séo utilizados sistemas e aplicativos internos e de terceiros, tais como de envio e de rateio
de ordens, gerenciamento do fluxo de caixa, alocagéo de ativos, e outros, além de modelos
quantitativos para subsidiar a andlise dos mercados e planilhas proprietarias desenvolvidas
pelas Divistes.

Tais sistemas e aplicativos séo utilizados na rotina de gestdo de recursos para: auxiliar na
gestao do fluxo de caixa dos fundos e carteiras, considerando a liquidacéo de operagdes
realizadas, o recebimento de proventos e o fluxo de aplicagbes e resgates; elaborar
estratégias e projetar o retorno esperado; definir as estratégias a serem implementadas:
executar as estratégias definidas; monitorar o risco das estratégias, assegurar o cumprimento
das regras de regulamento, normativos legais e normas de gestdao e acompanhar a
rentabilidade obtida pelos fundos e carteiras.

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de
sua classificagdo tributaria?

O sistema Drive calcula diariamente o prazo médio da carteira. Adicionalmente, cada equipe
de gestdo realiza seu proprio controle com o auxilio de planilhas e relatérios internos,
elaborados através do sisterna Drive, monitorados e atualizados ao logo do dia.

O sistema proprietario Front Office j& permite o clculo e apuragdo do prazo médio das
cartgiras. A Unica funcionalidade pendente e em desanvolvimemo é o controle de prazo médio
quando 0s ativos investidos séo cotas de outros fundos de investimento.

Descreva os critérios adotados para distribuigdo do envio de ordens entre as
corretoras aprovadas, incluindo o limite de concentragao de volume de operagdes por
corretora, se houver. i i
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O critério de distribuido das ordens para as corretoras é de forma equitativa ndo existindo
nenhuma outra forma adicional de distribuigéo.

Comeo sao avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como & realizado
o controle ¢ 0 processo de acompanhamento.

A avaliagao e aquisigac de ativos no exterior seguem critérios similares aos aplicados para
negociagao de ativos no Brasil.

As decisbes de investimento em titulos representativos de dividas privadas devem atender
aos critérios contidos no Manual de Gestéo de Risco de Crédito, documento interno aprovado
em instancia colegiada que define critérios objetivos para andlise e estabelecimento de limites
em operagbes de crédito privade. Os valores investidos devem obedecer as normas legais,
ao regulamento e a norma de gestao das carteiras e dos fundos geridos {exposigéo a risco
de crédite privado). Além das algadas internas da BB DTVM.

Cotas de fundos offshore sé podem ser negociadas caso a gestora internacional seja
aprovada no processo de Due Dilligence conduzido pela Divisdo de Governanga em
Administragao de Fundos da BB DTVM. Adicionalmente, cabe ao gestor realizar a anélise
qualitativa do fundo, bem como avaiiar adequagéo da estratégia, condigdes de liquidez e
niveis de concentragéo ne fundo offshore.

Na negociagao dos demais ativos (agbes, ADRs, ETFs etc), cabe ao gestor do fundo realizar
a analise qualitativa e quantitativa do ativo. O momento mais adequado para efetuar a compra
do ativo (Timing) é definido pelo gestor, que utiliza andlise gréfica e técnica como suporte na
decis@o. O gestor consulta as condigdes de prego e liquidez do ativo previamente e envia a
ordem usualmente condicionada a determinado nivel de prego. Em caso de negdcio ndo
realizado nas condigdes estipuladas, o gestor avalia ajustes na ordem e reencaminha para a
mesa de negociagbes. Os ativos investidos devem obedecer as normas legais, ao
regulamento e & norma de gesto das carteiras e dos fundos geridos.

8. Distribuicdo

8.1

A gestora realiza distribuigdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva
os procedimentos adotados referentes aos processos de verificagdo dos produtos ao
perfil do cliente (Suitability}, conhe¢a seu cliente (KYC), PLDFT e cadastro de clients.

Em sua grande maioria, o Banco do Brasil é contratado para a prestagéo do servigo de
distribuicdo dos fundos geridos pela BB DTVM através de contratos com modelagem
padronizada pela ANBIMA.

A BB DTVM também oferta cotas de fundos gquando se tratar de cotistas exclusivos,
reservados, ou distribuidos por esforgos restritos, a correntistas do Banco do Brasil, por
intermeédio de sua area de distribuigéo.

Para ¢ distribuidor Banco do Brasil os procedimentos de prevengéo e combate & lavagem de
dinheiro s&o executados, em primeira linha de defesa, pela rede de agéncias do Banco que
realiza desde os procedimentos de KYC (Know You Client - Conhega seu Clients) até a etapa
monitoramento das andlises dos indicios. Em segunda linha de defesa, a Diretoria de
Seguranga Institucional do Banco do Brasil ~ DISIN normatiza e supervisiona 0 processo
conduzido pela rede de agéncias ficando responsavel pela andlise em segunda insténcia
comunicagao dos indicios ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF,

Para Distribuidor contratado, que néo o Banco do Brasil, realizamos processo de Due
Diligence com o propdsito de avaliar os procedimentos existentes.

Ressaltamos que a BB DTVM possul Politica Prevenc@o e Combate a Lavagem de Dinheiro,
ao Financiamento do Terrorismo e a Corrupgéo propria, alinhada a de seu controlador & em
conformidade com a legislagao vigente.

O processo de cadastro de clientes e de Suitability & realizado pelo Controlador Banco do
Brasil S.A., Distribuidor contratado. No anexo 4 enconira-se o Hesumo da Politica de
Suitability do Banco do Brasil S.A.
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https://www3.bcb.gov.br/certiaut/emissao/?wicket:interface=:1::::

&t

BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO

Certifica-se que, nesta data, o (a) BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ 30.822.936/0001-69) encontra-se na situagdo
Autorizada em Atividade, estando habilitada, nos termos da legislacio em vigor, a praticar operacdes
permitidas as institui¢des da espécie.

2. Certifica-se, ainda, que, quando da emissdo desta certiddo, constava em nossos cadastros que a
institui¢cdo ndo se encontrava submetida a regime de administracdo especial temporaria, de intervengo ou
de liquidacao extrajudicial por parte deste Banco Central.

3 Certiddo emitida eletronicamente as 13:57:23 do dia 6/1/2020, com base na Lei n° 9.051, de 18 de
maio de 1995. Para verificar a autenticidade deste documento acesse o endereco https://www3.bcb.gov.br

/certiaut/validar.
Cbdigo de validacdo: n4fySJSeZxJrwiRvxQiG

Certiddo emitida gratuitamente.

Departamento de Organizacfio do Sistema Financeiro (Deorf)
Divis#io de Gestéio, Planejamento e Logistica (Digep)
SBS - Quadra 3 - Bioco B - Edificio Sede - 19° Andar
70074-900 Brasilia - DF
E-mail; digep.deorf@bcb.gov.br

ldel 06/01/2020 12:57



MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho
Secretaria de Trabalho
- Subsecretaria de Inspecédo do Trabalho

CERTIDAO DE DEBITOS
NEGATIVA

EMPREGADOR: BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A. (BB-DTVM S.A)
CNPJ: 30.822.936/0001-69

DATA E HORA DA EMISSAO: 03/01/2020, as 16h24

CERTIFICA-SE, de acordo com as informagdes registradas no sistema CPMR -
Controle de Processos de Multas e Recursos que, nesta data, NAO CONSTAM
débitos decorrentes de autuagdes em face do empregador acima identificado.

. 1. Esta certiddo abrange todos os estabelecimentos do empregador,

2. A presente certiddo ndao modifica a situagdo do empregador que conste do cadastro previsto na
Portaria Interministerial MTE/SDH n°® 2, de 12 de maio de 2011, que disciplina o Cadastro de
Empregadores que tenham submetido trabalhadores a condigées analogas a de escravo.

3. Conforme artigo 6°¢ Gnico da portaria 1421/2014 do MTE, a certid@io ora Institulda refletird
sempre a Gitima situagiio ocorrida em cadastros administrativos pelo emitents, de modo que,
havendo processos enviados & Procuradoria da Fazenda Naclonal - PFN, quanto a estes, poderd
ser obtida certidiio perants aquele 6rglio, visando a demonstrar a situaglio atualizada dos
mesmeos.

4. A autenticidade desta certiddao poderda ser confirmada no enderego
http://www.mte.gov.br/certidao/infracoes/debitos utilizando o cédigo 3KtMhuL.

5. Expedida com base na Portaria MTE n° 1.421, de 12 de setembro de 2014. Emitida gratuitamente.

Pé4gina 1 de 1



SEFAZ-R]J - Portal da Secretaria de Estado de Fazenda http://www4.fazenda.rj.gov.br/certidao-fiscal-web/certidao. jst

GOVERNO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
SECRETARIA DE ESTADO DE FAZENDA DO RIO DE JANEIRO

CERTIDAO DE REGULARIDADE FISCAL N° 2020.1.1392500-5
CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS - CND

IDENTIFICAGAO DO REQUERENTE

CPF/ CNPJ : 30.822.936/0001-69 CAD-ICMS : Desativado

NOME / RAZAO SOCIAL : BB GESTAO DE RECURSOS - DTVM S A

CERTIFICA-SE para fins de direito e de acordo com as informagbes registradas nos Sistemas Corporativos da Secretaria de Estado de Fazenda que,
até a presente data, NAO CONSTAM DEBITOS perante a Fazenda Estadual para o requerente acima identificado, ressalvado o direito de a Receita
Estadual cobrar e inscrever as dividas de sua responsabilidade, que vierem a ser apuradas.

EMITIDA EM: 02/01/2020 15:28

VALIDA ATE : 01/02/2020

Certiddo emitida com base na Resolugdo SEFAZ n° 109 de 04/08/2017

OBSERVAGOES

1. Esta certiddo deve estar acompanhada da Certiddo da Divida Ativa, emitida pelo 6rgao préprio da Procuradoria Geral do Estado, nos termos da
Resolugdo Conjunta SEFAZ/PGE n® 33/2004.

2. A aceitagio desta cerliddo esta condicionada a verificagio de sua autenticidade na intemet, no enderego: www.fazenda.rj.gov.br.
3. Esta certiddo néo se destina a atestar débitos do imposto sobre transmisséo "causa mortis" e doagéo, de quaisquer bens ou direitos (ITD).

4. Qualquer rasura ou emenda Invalida este documento.

ldel 02/01/2020 15:28



PROCURADORIA GERAL DO ESTADO

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS EM DIVIDA ATIVA

Certifico, tendo em vista as informagées fomecidas pelo Sistema da Divida Ativa, referente ao pedido 114724/2019 , que no periodo de 1977 até
24/09/2019 NAO CONSTA DEBITO INSCRITO em Divida Ativa para o contribuinte abaixo:

RAZAO SOCIAL: BB Gestido de Recursos DTVM
CNPJ: 30.822.936/0001-69 [INSCRICAO ESTADUAL: ISENTO

A certiddo negativa de Divida Ativa e a certiddo negativa de ICMS ou a certiddo para ndo contribuinte do ICMS somente terdo validade quando
apresentadas em conjunto.

A aceitagdo desta certiddo esta condicionada a verificagao de sua autenticidade na INTERNET, no enderego http://www.dividaativa.rj.gov.br.

CODIGO CERTIDAO: M193.5211.0B90.3381

Esta certiddo tem validade até 24/03/2020 , considerando 180 (cento e oitenta) dias apés a data da pesquisa cadastral realizada em 26/09/2019
as 08:44:47.8 , conforme artigo 11 da Resolugéo N. 2690 de 05/10/2009.

Em caso de duvida, recorra a PROCURADORIA:
Procurador - da Divida Ativa

Rua do Carmo, 27 Térreo, Centro

Emitida em 27/09/2019 as 10:59:51.0



snsulta Regularidade do Empregador https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/listaEmpregadores.jsf

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF

Inscricdo:  30.822.936/0001-69

Razdo

- Social:

Endereco: PC QUINZE DE NOVEMBRO 20 SLS 201 202 301 302 / CENTRO / RIO DE
JANEIRO / RJ / 20010-010

BB GESTAO DE RECURSOS DIST DE TIT E VALORES MOB S A

A Caixa Econdmica Federal, no uso da atribuigdo que Ihe confere o
Art. 7, da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta
data, a empresa acima identificada encontra-se em situacdo regular
perante o Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado né&o servird de prova contra cobranga de
quaisquer débitos referentes a contribuicbes e/ou encargos devidos,
decorrentes das obrigagbes com o FGTS.

Validade:24/12/2019 a 22/01/2020

Certificagdo Numero: 2019 122401494037130503

Informacdo obtida em 03/01/2020 15:37:37

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta
condicionada a verificagdo de autenticidade no site da Caixa:
www.caixa.gov.br

1 del 03/01/2020 15::



PODER JUDIC

TTIQOMT D \ m - 11
) CA W) TTRABRF H(O)
USTICA DO TRABALE

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS TRABALHISTAS

Nome: BB GESTAQO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
(MATRIZ E FILIAIS)
CNPJ: 30.822.936/0001-69
Certiddo n°: 188564913/2019
Expedigdo: 07/11/2019, as 12:48:18
Validade: 04/05/2020 - 180 (cento e oitenta) dias, contades da data
de sua expedicéo.

Certifica-se que BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

v A L O R E S M OB I LI ARTIO S S . A
(MATRIZ E FILIAIS), inscrito(a) no CNPJ sob o

n° 30.822.936/0001-69, NAO CONSTA do Banco Nacional de Devedores

Trabalhistas.

Certiddo emitida com base no art. 642-A da Consolidacédo das Leis do

Trabalho, acrescentado pela Lei n® 12.440, de 7 de julho de 2011, e

na Resolucao Administrativa n® 1470/2011 do Tribunal Superior do

Trabalho, de 24 de agosto de 2011.

Os dados constantes desta Certidao sio de responsabilidade dos

Tribunais do Trabalho e estdo atualizados até 2 (dois) dias

anteriores a data da sua expedicao.

No caso de pessoa juridica, a Certiddo atesta a empresa em relacdo

a todos os seus estabelecimentos, agéncias ou filiais.

A aceitacdo desta certiddo condiciona-se a verificacdo de sua

autenticidade no portal do Tribunal Superior do Trabalho na

Internet (http://www.tst.jus.br).

Certidio emitida gratuitamente.

INFORMACAO IMPORTANTE

Do Banco Nacional de Devedores Trabalhistas constam os dados
necessarios a identificacdo das pessoas naturais e Jjuridicas
inadimplentes perante a Justica do Trabalho quanto as obrigacgdes
estabelecidas em sentenca condenatdéria transitada em julgado ou em
acordos Jjudiciais trabalhistas, inclusive no concernente aos
recolhimentos previdenclarios, a honoréarios, a custas, a
emolumentos ou a recolhimentos determinados em lei; ou decorrentes
de execucdo de acordos firmados perante o Ministério Publico do
Trabalho ou Comissdo de Conciliacdo Prévia.



PREFEITURA DE
SAO PAULO

FAZENDA
SECRETARIA MUNICIPAL DA FAZENDA

Certidao Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios

Certiddo Numero: 0688244 -2019

CPF/CNPJ Raiz: 30.822.936/

Contribuinte: BB GESTAO DE RECURSOS - DISTR. TIT. E VALORES MOBILIARIOS SA
Liberagao: 21/10/2019

Validade: 18/04/2020

Tributos Abrangidos: Imposto Sobre Servigos - ISS

Taxa de Fiscalizacio de Localizacdo Instalagéo e Funcionamento

Taxa de Fiscalizagdo de Antincio - TFA

Taxa de Fiscalizagdo de Estabelecimento - TFE

Taxa de Residuos Sélidos de Servigos de Saude - TRSS (incidéncia a partir de Jan/2011)
Imposto Sobre Transmissao de Bens Imdveis = I1TBI

Unidades Tributarias:

CCM 3.395.735-5- Inicio atv :26/11/2004 (AV PAULISTA, 02300 - CEP: 01310-300 )

Ressalvado o direito de a Fazenda Municipal cobrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito passivo
que vierem a ser apuradas ou que se verifiquem a qualquer tempo, inclusive em relagéo ao perfodo contido neste
documento, relativas a tributos administrados pela Secretaria Municipal da Fazenda e a inscrigdes em Divida Ativa
Municipal, junto a Procuradoria Geral da Municipio € certificado que a Situagéo Fiscal do Contribuinte supra, referente
aos créditos tributarios inscritos e néo inscritos na Divida Ativa abrangidos por esta certidao, até a presente data é:
REGULAR.

A aceitacdo desta certidédo esté condicionada a verificagédo de sua autenticidade na Internet, no endereco
http://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/.
Qualquer rasura invalidara este documento.

Certidao expedida com base na Portaria Conjunta SF/PGM n° 4, de 12 de abril de 2017, Instrugao Normativa SF/SUREM n° 3, de 6 de abril de 2015,
Decreto 50.691, de 29 de junho de 2009, Decreto 51.714, de 13 de agosto de 2010 e Portaria SF n°® 268, de 11 de outubro de 2018.

Certiddo emitida as 10:40:59 horas do dia 07/11/2019 (hora e data de Brasilia).

Cédigo de Autenticidade: C4866EAS

A autenticidade desta certidao devera ser confirmada ha pagina da Secretaria Municipal da Fazenda http://Www.prefeltura.sp.gov.br/sf




: PREFEITURA DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO Cédigo de Controle
Procuradoria Geral do Municipio

A ) BMCS99X9C3
Procuradoria da Divida Ativa

Pagina 1de 2

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITO DE NEGATIVA

Ressalvado o direito de o Municipio do Rio de Janeiro cobrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito
passivo identificado neste documento que vierem a ser apuradas, A PROCURADORIA DA DIVIDA ATIVA DO MUNICIPIO
DO RIO DE JANEIRO, apés anzlisar o cadastro dos créditos sob sua adminisiraggo, relativamente a BR GESTAO DE
RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ., inscrito(a) no cadastro
nacional de pessoas juridicas - CNPJ sob o n° 30.822.936/0001-69, certifica que

FORAM APURADAS INSCRIQE)ES EM DIVIDA ATIVA

BB ADMINISTRACAO DE ATIVOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS € VALORES MOBILIARIOS S/A - 30.822.836/0001-69
Certidao i Natureza | Divida (R$) Situagdo Fase Exigibilidade Exec. Fiscal

10/005651/2006-00 158 T7.073.275,11] Cobranga Garantida | Judiial Cobranga | 0215072-89.2010.8.18.0001
10/005652/2006-00 1SS T7.161,50| Cobranga Garantida | Judicial Cobranga | 0215072-69.2010.8. 19-0001

10/154437/2006-00 1SS 37704.262.31| Cobranga Garantida [  Judicial Cobranca 2006.001,169554- 1
™10/1506 74/2006-00 1SS 347077152 Cobranca Carantida | Judicial Cobranca 2008001.2117322 |

10/006583/2007-00 1SS 72.800.056,65 | Cobranga Garantida |  Judicial Cobranga 0346766-57.2010.8.19.0001 |
1 0/006584/2007-00 155 T0B11896,83| Cobranga Garantda |  Judicial Cobranga 0348766.57.2010.8.19.0007 |

BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - 30.822.936/0001-69

Certidao | Natureza Divida:(R$) I " Situacdo Fase Exigibilidade Exec. Fiscal

10/167149/2006-00 158 T3.045.667,34| Cobranga Garantida | Judical Cobranca | 0357185322011 8.19.0001
[10/001987/2014-00 ISS 15.365.284,68 Suspensa Amigavel Suspensa

10/199847/2016-00 1SS 2.914.20129 Suspensa Amigavel Suspensa’

Qbservagoes Complementares




Procuradoria Geral do Municipio
Procuradoria da Divida Ativa

.,  PREFEITURA DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO Codigo de Controle
BMCS29X9C9

Pagina 2 de 2
Esta certiddo compde-se de 2 folha(s) e € vélida por 90 dias, a contar desta data.

Observagdes Rio de Janeiro, RJ, 18/12/2019

1. Esta certiddo refere-se exclusivamente & situagdo fiscal do(s) contribuinte(s) acima indicado(s) perante a divida ativa do
Municipio do Rio de Janeiro. i it

2. A situagdo fiscal do(s) contribuinte(s) quanto a créditos ndo inscritos em divida ativa deve ser certificada pelos Grgéos
responsaveis pefas respectivas apuragaes.

3. Esta certiddo podera ser renovada a partir de 03/03/2020. A certiddo de situagao fiscal é expedida no prazo de 10 dias,
contados da data de seu requerimento perante a Procuradoria da Divida Ativa. Ndo sdo aceitos pedidos de urgéncia.

4. O requerimento de certiddao de situagdo fiscal perante a Procuradoria da Divida Ativa pode ser feito pela propria pessoa
fislea ou juridica inferessada, gratuitamente e sém a necessidade de nomeagéo de procurador.

5 Regularize sua situagdo fiscal imediatamente: efetue o pagamento ou parcelamento das dividas apontadas nesta
.certidao, apresente 0s comprovantes de pagamento ou de inicio de parcelamentc (originais, inclusive honorarios, quando
devidos) e obtenha em dois dias Uteis sua certiddo de situagdo fiscal regular.

6 O destinatario poderé confirmar a autenticidade desta certido, informande o nimero do ‘Cédigo de Controle impresso
acima no enderego daminternet.rio.rj.gov.br

Ivo Marinho de Barras Junior
Procurador-Coordenadar
Procuradoria da Divida Ativa
Mat. 11/297.772-6




Emissdo de 2° via de Certiddo

1del

http://servicos.receita.fazenda.gov.br/Servicos/certidao/CNDConjunta...

BRASIL Acesso a informagdo Participe Servigos Legislagdo Canais

PGFN

Receita Federal = :
B ‘@ & CERTIDAO

MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITOS DE NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS
FEDERAIS E A DIVIDA ATIVA DA UNIAO

Nome: BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
CNPJ: 30.822.936/0001-69

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, é certificado que:

1. constam débitos administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) com
exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 da Lei n° 5.172, de 25 de outubro de 1966 -
Cédigo Tributario Nacional (CTN), ou objeto de decisdo judicial que determina sua
desconsideracéo para fins de certificagéo da regularidade fiscal, ou ainda néo vencidos; e

2. constam nos sistemas da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) débitos inscritos
em Divida Ativa da Unido (DAU) com exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 do CTN,
ou garantidos mediante bens ou direitos, ou com embargos da Fazenda Publica em processos
de execugao fiscal, ou objeto de deciséo judicial que determina sua desconsideragdo para fins
de certificagdo da regularidade fiscal.

Conforme disposto nos arts. 205 e 206 do CTN, este documento tem os mesmos efeitos da certidéo
negativa.

Esta certiddo é vélida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os 6rgaos e fundos publicos da administragéo direta a ele vinculados. Refere-se a situagao do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuigdes sociais previstas
nas alineas ‘a' a 'd' do paragrafo nico do art. 11 da Lei n° 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitagdo desta certiddo esta condicionada & verificagdo de sua autenticidade na Internet, nos
enderegos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certiddo emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n° 1.751, de 2/1 0/2014.
Emitida as 13:54:29 do dia 03/09/2019 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 01/03/2020.

Cédigo de controle da certidao: 42D5.D6A8.C262.3FD7

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

@ Praparar pagina
il para impressio

Nova Consulta

10/09/2019 13:23



FitchRatings

Fitch Afirma Rating de Qualidade de Gestdo de Investimento 'Excelente’ da BB DTVM

Fitch Ratings — S3o Paulo, 4 de Setembro de 2019: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating de
Qualidade de Gestdo de Investimento ‘Excelente’ da BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos
¢ Valores Mobilidrios S.A. (BB DTVM). A Perspectiva do rating ¢ Estavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating 'Excelente’ reflete a opinido da Fitch de que a BB DTVM possui capacidade de investimento e
caracteristicas operacionais muito fortes em relagio as estratégias de investimento oferecidas.

A classificagio reflete um processo de investimento robusto e bem disciplinado, a ampla franquia e
participagdo de mercado da gestora, a maior do Brasil desde 1994, ¢ sua forte geragdo de receitas ¢
lucratividade. Também considera a estrutura organizacional bem segregada e segmentada, a equipe
qualificada e experiente e a abordagem de risco conservadora, com rigidos controles. Reflete, ainda, a
continua melhora da estrutura tecnologica da gestora e a larga supervisio e o suporte de seu acionista, o
conglomerado financeiro Banco do Brasil S.A. (BdB, Rating Nacional ‘AA(bra)/Perspectiva Estavel).

O rating de qualidade de gestdo de investimentos se aplica apenas as atividades da BB DTVYM no
mercado doméstico ¢ ndo inclui seus fundos no exterior, a gestdo de fundos de fundos, nem as
atividades de private banking. O rating também nlio considera outras companhias do grupo, como a
BrasilPrev, responsével pelos planos de previdéncia privada: a BB Seguridade, que responde pelas
atividades de seguros do grupo; e a Previ, o fundo de previdéncia dos funciondrios do banco, Estas
atividades tém processos e politicas proprios ¢ sio segregadas da BB DTVM.

Na opinido da Fitch, os principais desafios da gestora sdo reforgar as pesquisas em mercados no
exterior, para ampliar o desenvolvimento de suas capacidades globais de investimento, continuar
fortalecendo e integrando seu sistema de front office e seus controles de risco, aumentar a
diversificagdo com fundos de maior valor agregado, desenvolver novos canais de distribuigio e
melhorar a eficiéncia operacional.

O rating 'Excelente’ se baseia nas seguintes avaliagdes:

Processo de Investimento: Excelente
Recursos de Investimento: Excelente

Gestdo de Risco: Forte

Desempenho dos Investimentos: Consistente

Companhia & Atendimento a Clientes: Excelente

Processo de Investimento

O processo de investimento da BB DTVM é muito forte. Todas as decisdes sfo tomadas seguindo uma
robusta estrutura de comités e féruns com responsabilidades bem definidas e formalizadas. O processo
de investimento combina uma abordagem top-down com uma solida andlise bottom-up. Ha ampla
gama de mandatos e carteiras, com vasta cobertura da industria local na oferta de produtos, mas
concentrados em estratégias de renda fixa. A pesquisa macro € desenvolvida internamente por uma
experiente equipe de economistas. O time de renda varidvel cobre 18 setores e cerca de 120 empresas,

RIO DE JANEIRO :
Av. Bardo g Tl 27, Sale 601, 6 smder, Sndde - Rio de Jasgiro ~ Ry - Beasil - CEF 20220460 ~ Tel.2 (8321 45632600  Faxs (8821) 48032601
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FitchRatings

aplicando um modelo de avaliagdo de investimento profundo, enquanto os analistas de crédito cobrem
cerca de 140 empresas, sendo quarenta instituigdes financeiras, com limites. Além disso, 4 gestora tem
amplo acesso a relatorios de alta qualidade de empresas de pesquisa especializadas.

Os fundos tém regras ¢ limites claramente definidos, como ativos elegiveis e estruturas estabelecidas
em contrato. Embora os gestores possuam alguma autonomia em suas decisGes, os cendrios e
orientagdes dos comités e foruns direcionam os investimentos finais. A gestora possui relatorios de
atribuigio de desempenho e relatrios de risco que permitem aos gestores avaliar se as carteiras estdo
em conformidade com as politicas de investimento, aprender com os erros cometidos ¢ ajustar seu
processo de investimento.

Recursos de Investimentos

A BB DTVM conta com uma estrutura robusta, organizada e segmentada, com transparéncia nas
responsabilidades e nos controles, e clara segregagdo com as dreas do grupo (equipe de investimento,
trading, middle e back office, riscos e compliance, distribuigdo, finangas e tecnologia, entre outros),
com profissionais qualificados e experientes. A estrutura da gestora ¢ composta por 292 profissionais,
sendo 115 na equipe de investimento, segmentada em Renda Fixa e Céambio; Multimercados, Agdes ¢
Offshore: ¢ Analise ¢ Alocagio Doméstica. Estas areas estdo segregadas em 14 subéreas, incluindo
uma forte equipe de pesquisa. A gestora ainda conta com a drea da mesa de trading e uma equipe de
suporte ao gestor, além do apoio das dreas de riscos e de produtos, entre outras.

As areas de risco, compliance, middle e back office s#o segregadas. As duas primeiras se reportam
diretamente ao CEQ da gestora ¢ as duas Gltimas, ao diretor de administragdo de fundos. A auditoria
interna ¢ o departamento juridico, por sua vez, séo corporativos ¢ se reportam ao CEO e ao comité
executivo do grupo. O risco de pessoa-chave ¢ baixo. Apesar de a diretoria da gestora ter apresentado
alta rotatividade (trés dos quatro diretores foram alterados nos Gltimos meses), a rotatividade dos
outros executivos e analistas é muito baixa, sem impacto na continuidade dos trabalhos ¢ na estratégia.

A BB DTVM utiliza bases de dados, infraestrutura ¢ plataformas robustas, lidando com um enorme
volume de dados. O sistema de front office, implantado em 2016, foi inteiramente desenvolvido
internamente e customizado de acordo com as necessidades ¢ especificidades da gestora. Este projeto
foi entregue em modulos e todos os desenvolvimentos programados foram disponibilizados conforme
esperado. Os modulos proporcionam gestao de ordens (para renda varidvel, renda fixa ¢ futuros),
controles de fluxo de caixa e ferramentas para auxiliar os gestores a ajustar a exposig@o de risco para
cada fundo. O sistema também inclui execugdo das ordens e controles pré ¢ pos trading. O nivel de
automacio do processo de front office aumentou substancialmente apés 2016, reduzindo o nivel de
intervengdes manuais ¢ diminuindo o risco operacional da gestora. Apesar disso, a integragdo com
prestadores de servigos e com o sistema de risco ainda possuem algumas interagOes manuais.

As dreas de middle e back office reconciliam todo o processo operacional. Os procedimentos sao
padronizados e integrados as plataformas dos provedores de servigos externos, como corretoras,
administradores e custodiantes. As atividades de administragfo fiducidria e de custodia sdo
desenvolvidas principalmente pelo préprio grupo (em torno de 99% dos ativos sob gestdo). As bases
de dados criticas de ativos ¢ passivos dos fundos também sfio mantidas pelos edministradores
fiduciarios, que precificam os ativos e calculam as cotas diariamente, seguindo as regras locais. A
gestora possui forte estrutura de redundéncia de suas bases de dados criticas, 0 que prové recursos de
seguranga e contingéncia sélidos. : i
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FitchRatings

Gestdo de Risco

A BB DTVM ¢ supervisionada por diversas entidades externas (administradores, custodiantes,
auditoria interna do grupo e auditoria externa da gestora ¢ dos fundos). A gestora e 0 grupo também
sio objeto de supervisio dos reguladores brasileiros (C omissdo de Valores Mobilidrios - CVM, Banco
Central do Brasil ¢ Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais -
Anbima). As dreas de risco e de compliance possuem fortes controles e se reportam a0 CEO.

A cultura de risco ¢ conservadora e os gestores de carteira operam com limites bem estabelecidos. A
BB DTVM conta com uma estrutura de risco e controle forte ¢ independente, que fornece relatérios
didrios, com procedimentos de escalagio e comités periodicos, cujas reunides sdo supervisionadas
pelos principais executivos da gestora. A empresa utiliza um abrangente conjunto de ferramentas de
gestdo de risco, como testes de estresse € métricas de valor a risco (VaR) para monitorar o risco de
mercado de cada mandato. Fortes controles executados diariamente avaliam a liquidez de ativos ¢
passivos, levando em conta uma ampla gama de indicadores, como concentragio de clientes. A BB
DTVM também monitora ativamente todos 0s emissores aos quais estao expostos a risco de crédito.
Qualquer evento de crédito € administrado ativamente e os desenvolvimentos relativos a
provisionamento sdo observados com cuidado.

Desempenho dos Investimentos

Processos consistentes de tomada de decisdes sobre investimentos e de gestdo de risco tém garantido
que o desempenho e os indicadores de risco da maior parte das estratégias da BB DTVM sejam
apropriados e em linha com os seus objetivos.

Companhia e Atendimento aos Clientes

A BB DTVM ¢ a maior gestora de recursos no Brasil, com ativos sob gestdo de BRL1,05 trilhdo ¢
21,6% de participagio de mercado em junho de 2019, de acordo com ¢ ranking da Anbima.
Estabelecida em 1986, a gestora ¢ subsididria integral do Banco do Brasil, o maior conglomerado
financeiro do pais por ativos, sendo robusto, diversificado e lucrativo.

A BB DTVM atende diferentes tipos de investidores, embora seus principais clientes sejam
entidades publicas, fundos de previdéncia e varejo. As principais estratégias administradas sdo
produtos de caixa e de renda fixa (89% dos ativos sob gestdo em junho de 2019). Entretanto, a
companhia tem longo histérico de gestdo de diferentes tipos de fundos, inclusive renda variavel ¢
estratégias no exterior. O crescimento do AUM tem ficado em linha com a indistria local (cerca de
10% no primeiro semestre de 2019).

A BB DTVM também atua como administradora fiducidria de seus fundos, além de ser uma
importante linha de negécios e de contribuir fortemente para a geragfo de receitas do grupo. A gestora
conta com a infraestrutura do grupo, que ¢ muito forte, com vasto canal de distribuigdo, bem como
com a base de clientes do banco. Sua comunica¢do com oS clientes ¢, de modo geral, boa,
demonstrando adesdo apropriada as obriga¢des de disclosure dos fundos e documentos legais.

SENSIBILIDADES DO RATING

O rating da BB DTVM pode ser sensivel a significativas alteragdes adversas em quaisquer dos
principais fundamentos de rating mencionados acima, principalmente em caso de enfraquecimento de
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seu perfil financeiro, alta rotatividade profissional ou deterioragdo de seus processos e politicas. Um
desvio importante das diretrizes da Fitch de qualquer fundamento do raling poderd levar ao
rebaixamento da classificagdo.

Contato:

Analista principal

Pedro Gomes

Diretor

+55-11-4504-2604

Fitch Ratings Brasil Lida.

Alameda Santos, 700 - 7° andar - Cerqueira César
S&o Paulo, SP

Analista secundéria
Veronica Vargas
Analista

+571-484-6770 ext. 1029

Presidente do Comité de Rating
Davie R. Rodriguez, CFA
Diretor sénior
+1-212-908-0386

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatorio de classificagéo
de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o
devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador ("sponsor”), subscritor ("underwriter”), ou o
depositante do instrumento, titulo ou valor mobilidrio que esta sendo avaliado.

Informagdes  adicionais  estao disponiveis  em '‘www.fitchratings.com’ €  em
'www.filchratings.com/brasil".

Metodologias Aplicada e Pesquisa Relacionada
-- 'Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos' (6 de margo de 2017).

Relagdes com a midia: Jaqueline Carvalho, Rio de Janeiro, Tel: +55 21 4503 2623, O email
jaqueline.carvalho@thefitchgroup.com

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES
E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR
ESSAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE
PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS,
CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS
NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO
(FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS
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RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE
CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO ' SERVICO AUTORIZADO A
ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE
SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA BASEADO EM
UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO
SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2019 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsididrias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone:1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-
0500 {chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodugdo ou
retransmissdo, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir
e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informagdes sobre projegdes), a Fitch conta.
com informagdes factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia
considera confidveis. A Fitch realiza uma apuragdo adequada das informagdes factuais de que dispoe,
de acordo com suas metodologias de rating, e ohtém razoavel verificagdo destas informagdes de fontes
independentes, 4 medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranga,
ou em determinada jurisdigdo. A forma como ¢ conduzida a investigacdo factual da Fitch e o escopo
da verificagdio de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da natureza do titulo
analisado € do seu emissor, das exigéncias e préticas na Jjurisdigdio em que o titulo analisado é
oferecido ¢ vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da
informagdo pdablica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da
disponibilidade de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de
procedimentos acordadas, avaliagdes, relatorios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e
outros relatdrios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de
verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdi¢so do emissor, em especial, e a diversos
outros fatores. Os usudrios dos ratings e relatorios da Fitch devem estar cientes de que nem uma
investigagdo factual aprofundada, nem qualquer verificagio de terceiros poderd assegurar que todas as
informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serfio precisas e completas.
Em ditima insténcia, o emissor ¢ seus consultores sdo responséveis pela precisio das informagdes
fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e
relatdrios, a Fitch € obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes,
com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributérios.
Além disso, os ratings e as projegdes financeiras e outras informagdes sdo naturalmente prospectivos e
incorporam hipéteses ¢ premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser
confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdio sobre fatos atuais, os ratings
e as projegdes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros nio previstos na ocasidio em que
um rating foi emitido ou afirmado.

As informagBes neste relat6rio sdo fornecidas “tais como se apresentam”, sem que oferegam qualquer
tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Fsta
opinido e os relatérios se apoiam em critérios ¢ metodologias existentes, que sdo constantemente
avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatdrios sdo, portanto, resultado de um trabalho de
equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um
rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo sejam o de
crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou
venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch s3o de autoria compartilhada. Os profissionais
identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragdio, mas n#o s@o isoladamente
responsdveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes so divulgados apenas para fins de contato.
Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch nfo constitui um prospecto, nem substitui as
informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com
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respeito 4 venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por
qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndio oferece aconselhamento de investimentos
de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendagiio de compra, venda ou retengdo de
qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corregdo dos pregos de mercado, a adequagdo de qualquer
titulo a determinado investidor ou a natureza de isengdo de impostos ou taxagdio sobre pagamentos
efetuados com respeito a qualquer titulo, A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores,
garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes pregos geralmente variam
entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicdvel) por emissdo. Em certos
casos, a Fitch analisard todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em
particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Gnico
pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em
moeda local aplicdvel). A atribuigio, publicaglo ou disseminagdo de um rating pela Fitch néo
implicard consentimento da Fitch para a utilizagiio de seu nome como especialista, com respeito a
qualquer declaragiio de registro submetida mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos
Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros ¢ Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a
legislagio referente a titulos de qualquer outra jurisdi¢do, em particular. Devido a relativa eficiéncia da
publicagdo e distribui¢do por meios eletrbnicos, o relatério da Fitch poderé ser disponibilizada para os
assinantes eletrdnicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Austrélia Pty Ltd detém uma
licenga australiana de servigos financeiros (licenga AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela
Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de
Sociedades (Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagio ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para
finalidades regulatorias, de acordo com os termos da Regulamentagdo da UE com respeito as agéncias
de rating, podera ser encontrada na pagina Divulgagdes da Regulamentagio da UE (EU Regulatory
Disclosures) no enderego eletrénico www. fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de
todos os ratings Internacionais € informada no sumdrio da entidade de cada instituigo classificada e
nas paginas de detalhamento da transagéio de todas as operagdes de finangas estruturadas, no website
da Fitch. Estas publicagdes sdo atualizadas diariamente.
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CERTIDAO | INTERDICAO E TUTELA

CERTIDAO NEGATIVA

interdicdes e tutelas. CERTIFICA que revendo os livios competentes da capacidade juridica, dos mesmo!
INADA CONSTA com referéncia as interdiges previstas nos artigos 1787 e 1.778 do Codigo Civil
Brasileiro, desde vinte e seis de abril de mil novecentos e vinte e nove, data da instalagéo deste Cartorio,

té a presente data; CERTIFICA ainda que NADA CONSTA com referéncia & Auséncia, artigo 22 do
(Codigo Civil Brasileiro, desde vinte e seis de abril de mil novecentos e vinte e nove, data da instalagéo

ULIC CESAR MACEDONIO BUYS |l Titular do 1° RCPN da Cidade do Rio de Janeiro, com atribuicdo dil Core

IComerciais {Decreto Lei n® 7.661, de 21 de junhao de 1845 - Lei de Faléncias, atual lei n® 11,101, de 09 d
Fevereiro de 2008, até a presente data); CERTIFICA também que NADA CONSTA com referéncia &
interdicdes de direito (Artigo 92 - incisos |, {l e ) conforme dispSe o Decreto Lei n® 2.848, de 07 dg
dezembro de 1640 - Codigo Penal), desde 20 anos retro, até a presente data; CERTIFICA entretanto que
NADA CONSTA com referéncia & Insolvéncia Civil, (Artigos 748 e seguintes da Lei 5.869, de 11 de Janei
de 1973 - Codigo de Processo Civil Brasilelro, até a presente data); CERTIFICA mais que NADA CONST
icom referéncia 2 Indisponibilidade de Bens nos termos de que dispbe a Lei n® 8.024, de 13 de margo de
1974 que trata da Intervengao e Ligquidagdo Extrajudicial de Instituicoes Financeiras pelo Banco Central d
Brasil ou Ministério da Fazenda, até a presente data CONTRA O NOME BB GESTAO DE RECURSO
DTVM S/A, CPF/ICNPJ 30.822.936/0001-69. O referido & verdade e dou fé. Cidade do Rio de Janeiro, ao
dezenove (19} dias do més de setembro (8) de dois mil e dezenove (2019) Eu Rodrigo Cesar Faria da|
Siva,Aux. De Candric - 94 - 20421, a exiral. :

Finalidade: CONCORRENCIA

1% RCPN e de interdigdes e Tutelas do Estado dao Rio de Janeiro Q conwudn da cerdiddo & verdadeiro. Dou fé. =

Oficial Reglsirador: JULIO CESAR MACEDONIO BUYS 1l
Municipio: RIO DE JANEIRO/RJ

Praig da Olaria, n® 155, Cocota, tha de Govemador { /
Site! car delenia.com.br A
Telefane: (21) 3386-1504 Ana Claudia Fareird de Souza
Email: alendimento@cartoriocandalaria com br Escrevente - iat. 94-6578

Emolumentos: Tab.21 ltem | + (Bx) + Tab.16 Item 4 + FUNARPEN 4% + FETJ 20% + FUNDPERJ 5% +
FUNPERJ 5% + ISS - TOTAL R$ = 134,80

deste Cartdrio, até a presente data; CERTIFICA mais que NADA CONSTA com referéncia as Interdicéest
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da capaci i guarda deste servigo,
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Brocessa Civil Brasileiro); CERTIFICA, finalmente,
margo de 1974 NADA CONSTA na presente
ens, arresfos, sequestros e outras determinagdes
comunicadas pela Corrégedoria”Gorat™da ¢ado Estado do Rio do Janeiro, CONTRA O NOME:
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S/A-CNPJ: 30.822.936/0001-69, O referido e verdade e dou fe.
Cidade do Rio de Janeiro, dezoilto de setembro de dois mil e dezenove. TAB_6 L= RE3045+
TAB_6_BUSCA= R$55,62+ TAB_l 4= RS10.74= EMOL.: R$96,81+ FETI R$1936+ FUNDPERJ:
R$4,84+ FUNPERYE R$4,84+ FUNARPENRIJ: R$3,87+ PROVIMENTO 12/2016 (1SS):R$5,09= TOT.
=R$134.81. Eu Oficial assino.
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SERVICO REGISTRAL - RIO DE JANEfRO CAPITAL 00-117473-L-001/001
FINALIDADE EXCLUSIVA declarada pelo requerente: nm“u ”mmﬂlmm

CONCORRENCIA. 900117473000

KUA DO OUVIBOR, B3 - 2° ANDAR - CENTRO
Delegatario: Lélio Gabrial Hellodors tos Santos
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ATENCAOD: A FINALIDADE EXCLUSIVA desta certigho, que identifica & define sua utilizagiio, é declarada pelo requerente e infegra seu confeddo matenal,

CERTIDAO DE REGISTRO DE DISTRIBUIGAO DE FEITOS AJUIZADOS

O REGISTRADOR DO 1* OFICIO DO REGISTRO DE DISTRIBUICAQ DA CIDADE E
COMAR"A DO RIO DE JANLZSRO CAP!TAL DO ESTA!Z}O DO Ri() DF JANF!RO

CER

com referéncia acs assuntos abaixo menclonados. e DA FE QUE, revendo em seu poder e Servigo os livros

e/ou assentamentos das distribuigbes em curso ou andamento relativos a:

A} FALENCIAS, CONCORDATAS, INSOLVENCIAS E RECUPERAGOES JUDICIAIS DISTRIBUIDAS A UMA DAS
VARAS EMPRESARIAIS.

DESDE QUINZE DE SETEMBRO DE MIL NOVECENTOS E NOVENTA E NOVE ATE QUIN

 ZE DE SETEMBRO DE DOIS MIL E DEZENOVE(15/09/1999 ATE 15/09/2019), de
T () *kkok ko ek ok ok ok ok ok ok Rk ok Sk ok ok ok ok ok ok R kRO R R K R K R KR ROk R K

% % % % * % NADA CONSTA * * * * *

Relativamente ao nome de BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S/A - CNPJ: 30.8
22'936/0001 69*****i******t***************#***********************t*
Rioc de Janeiro, Capital em 20/09/2019. QUALIFICAGEO conf. requerido.
TOTAL: RS 114,04. EU, Oficial Substituto a assino.
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REQUERIDA EM: 18/09/2019

MODELO(C)>> CERTIFICA A a B << 117473
¢0/21 Pag: 0001
PARA FINS DE: CONCORRENCIA R:1927442

Ronaido Cramer Moraes Veiga - Oficial Registrador
Jorge Constancio Cassas - Substituto

CERTIDAO DE REGISTRO DE DISTRIBUICAO DE FEITOS AJUIZADOS

0 REGISTRADOR DO 2° OFICIO DO REGISTRO DE DISTRIBUICAO DA CIDADE E COMARCA
DO RIO DE JANEIRO, CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO,

CERTIFIGCA c DAFE

QUE REVENDO OS LIVROS E ASSENTAMENTOS DAS DISTRIBUIGOES EM CURSO OU ANDAMENTO SOBRE:

IARRociacaS don Nolarios

-

s Romairadores do £4inan
4o Aio o Jonoiva -

A - Acdes de Faléncia ou Concordata distribuidas as Varas Compstentes, bem come, Inguéri-
tos Judiciais Palimentares ou FalBncias Dolosas as Varas Criminais ou outras tlart.1B6
da Lei de Faléncias), RecuperagBes Judiciais;

B - Interdi¢des previstas pela Lei no. 5024 desde 13/03/1874, gue trata da intervengdc e
Liguida¢fe Bxtrajudicial de Institui¢des Financeiras pelo Banco Central,do Brasil ou
Ministério da Pazenda, desde:
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Anexo 4
N
nesumo da Politica de Suitability do Banco do Brasil S.A. e aspectos ligados a atuagao da BB DTVM

e outros intervenientes




nT Anexo 4 - Suitability
g BB DTVM #publica

SUITABILITY

E o processo formal atravésdo qual se verifica a adequacacda recomendagao de carleira de
investimentos ao perfil do inveslidor, de forma a:

e Identificar o perfil de invedidor do cliente. Sao os sequintes perfis definidos:

Conservador. Prioriza a seguranga como ponto decisivo para as suas aplicagées O
aconselhavelé manter percentual maior de seus investimentos em produtos de baixo risco,
mas pode invedirpequenaparcela em produtosque oferegam niveis de nscos mais elevados,
com objetivo de atingir maiores ganhos no longo prazo.

Moderado. Enfatiza seguranga nos seus invesimentos, mas também opta por produtos que
podem proporcionar maiores ganhos no longo prazo. Diversficar os recursos é o mais

aconselhavel para a sua estratégia de inveslimentos

Arrojado. Busca possbilidades de maiores ganhos e, para tanto, assume maiores riscos
Entretanto, mesmo para edlratégias mais arrojadas, aconselha-se manter parte dos seus

recursos em produtos de menores niscos, como forma de protegao do seu patiméonio.

Agressivo. Possui forte tolerancia aos riscos, encarando-os como oportunidades de maiores
ganhos Busca o retorno dos seus investimentoscom visao de longo prazo e, assm, adapta-se
as oscilagéesde mercado venficadas no curto prazo. Pare representativa dos investimentos
sao alocadosnosmercadosde agdes de opgoes e derivativos dedicando especial atengéao
aos novos setores

¢ Adequar a oferta de produtos € servigos a panir da identificagao deste perfil;

¢ Aumentar a satislagao do cliente;

e Atender ao disposio no Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melthores Praticas para
Fundosde Inveslimento e para a Atividadede Private Banking no Mercado Doméstico.

AREA DE ATUAGAO DA BB DTVM

Parametnzagao do sstema de Gedao de carteiras e fundos:

« Cadasiro de Indicadorde suitability para osfundoscontemplados no processo Analise
de Pedil do Invedtidor - AP|. As categoriasincluidassao: Agdes, Multimercado e Renda
Fixa Crédito Privado.
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Cadastro do Risco de Fundo de Investimento conforme classe de nsco para todos os
fundos de investimento para subsidio na definicéo dostipos de Perfil de Investidor.

AREA DE ATUACAO DA DIRETORIA DE VAREJO DO BANCO DO BRASIL

Parametrizagdo do Sistema Relacionamento com Clientes Segmentados:

Publico Alvo: nome do publice alve vinculado a0 questionano especifico.

Tipo de canteira: vincula 0stipos de caneirag/grupos negociais que fazem pare do
publico alvo. Um tipo de carteira/grupo pode servinculado somente a um publice alvo.
Classe de Risco: as classes de risco existentes para os produtos de investimento do
BB, conforme detinigao Diretoria de Risco do Banco do Brasl.

Tipo de Investidor: os tipos de peril de investidor estabelecidos pelo Banco e
regpectivastaixasde intervalo, conforme definido no questionario cadastrado para o
pubtico alvo.

Vinculo de Classe de Risco: vincula as classes de nsco ao tipo de investidor para
apuragao do peril do cliente.

AREA DE ATUAGAO PRIVATE

Deve passar pelo processo todo cliente Prvate, primeiro titular de poupanga, conta corrente ou

conta investimento com saldo em aplicagao financeira.

Perfil do Cliente: sera atribuido um Perfil {Conservador, Moderado, Arrojado ou
Agressivo) ao cliente a partir da impostacao no RCA dos dados do questionario
preenchido pelo cliente.

Sistematica: 0 enquadramento ser4 verificado por dois critérios:

» Classe de Produtos
¢ Os produtos de investimenlo estao agrupados em Classes, consderando a
volatilidade e o risco de crédito dos ativos que compGem cada produto;
» Cada Perfil de investidor est4 associado a determinado intervalo - percentual

da carteira - por Classe de Produtos:
¢ Cada produto de invegtimento esta vinculado a uma Unica Classe.
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